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Apresentam a evolucao e a analise
dos ultimos dados disponiveis para

auxiliar na compreensdo do
panorama do crédito atual e do
melhor momento para tomada de
financiamento para seu negdécio

CREDITO DIRECIONADO

Refere-se aos financiamentos com destinacao

CREDITO LIVRE

Sao operacoes de crédito contratadas especifica, vinculados a comprovacao da
com taxas de juros livremente aplicacao dos recursos voltados para a producao
pactuadas entre mutuarios e e investimento de médio e longo prazos. Tem
instituicoes financeiras. como fonte de recursos parte das captacoes de

depdsitos a vista, além de caderneta de
poupanca, fundos e programas publicos
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Boletim de Crédito Livre - Novembro de 2023

Taxa Selic (% a.a.) Expectativas de mercado (Boletim Focus de 27/11/23)

Indl:idnr 2023 2024 2025 2026 2027
1225% M 2288% |

Taxa média de juroes PJ (% a.a.)

Inadimpléndia da indistria paulista, por
entre 21/10/23 e 20/11/23

porte e modalidade (em p.p.)
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DICAS DO CREDITO TAXA SELIC

Taxa de juros de referéncia na economia brasileira.

EXPECTAT'VA DE M ERCADO As taxas de juros finais das operacdes de crédito
livre consideram a Selic, além do spread da
De acordo com o Boletim Focus publicado em 27/11/2023, ao final de instituicao financeira.

2023 a taxa Selic estarda em 11,75% a.a. e o IPCA fechard em 4,53%.
Para o IPCA, as expectativas de mercado estao em trajetéria de queda

TAXA MEDIA PJ LIVRE

. . . . . |
desde maio/2023 quando a mediana das perspectivas assumiu valores Taxa média de juros de crédito livre para pessoas
da ordem de 6,00%. Para o final de 2024, as expectativas para IPCA e juridicas. As taxas de juros finais variam de acordo

Selic estdo em 3,92% e 9,25% a.a., respectivamente. com o cliente, com a instituicao financeira e a

modalidade das operagodes.

A o . EXPECTATIVA DE
INDUSCOOP - Um convénio Sicoob Unicoob, FIESP e CIESP MERCADO

Expectativas de mercado para a taxa Selic e o IPCA

Com a parceria do Induscoop, as empresas tem capital de giro com
taxas atrativas para pagar o 13° salario dos seus funcionarios sem
comprometer o fluxo de caixa neste fim de ano.

(indice de precos ao consumidor amplo) ao final de
cada ano, de acordo com o Boletim Focus. Analisa-se
a tendéncia de aumento ou queda das expectativas
da taxa de juros de referéncia, que impactarao na

Saiba Mais: 44 3032 7878 formacgao do custo das novas operacgdes de crédito.
SPREAD

Tendéncias de spread e inadimpléncia para

ou https://induscoop.fiesp.com.br/

operacoes de crédito livre para pessoas juridicas nos

ultimos 3 meses, tornando possivel a anéalise dos
impactos na composigao das taxas de juros para

novas opera(;ées.

INADIMPLENCIA

Anélise detalhada da inadimpléncia, considerando as
micro, pequenas e médias industrias (MPMls)
paulistas, para as modalidades de capital de giro e

de desconto de duplicatas.
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Crédito Pequenas Empresas =
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- Spread e inadimpléndia: Diredonado PJ (% a.a. e p.p.)
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p As taxas de juros finais das operacoes indiretas do BNDES sao
D I c A S D o c R E D I T o compostas pela soma do custo financeiro (TLP, TFB ou Selic),
pela remuneracao do BNDES e pelo spread da instituicao
BNDES FINAME MATERIAIS financeira.

. - o " CUSTO FINANCEIRO BNDES
O BNDES formalizou a alteracao dos limites maximos de

financiamento por operacao na linha BNDES Finame Materiais 0Os custos financeiros sao do dia 30.11.23. A TFB & de
Industrializados. Houve a exclusao do valor maximo de 60 meses com liberagdo em 30 dias. A TLP é calculada
financiamento de RS 20.000.000,00 (vinte milhées de reais) por pelo IPCA acumulado em 12 meses somado do

operacao, passando a ser de 150.000.000,00 (cento e cinquenta componente fixo.
milhoes de reais) por Cliente Final, a cada periodo de 12 (doze) ,
meses. Ainda no Ambito do Finame Materiais Industrializados, foi TAXA MEDIA DE JUROS
estabelecida a necessidade de se firmar um Unico instrumento de
crédito para cada operacao protocolada no BNDES

Taxa de juros média final das operagées do BNDES, por
instituicao financeira e linha do BNDES, considerando o
custo financeiro (do dia 30.11.23) e o spread da

industria paulista (incluindo a remuneracao do BNDES)

BNDES ESTUDO ESPECIAL n° 8/2023 para o més de setembro de 2023.
Estudo do BNDES avaliou as caracteristicas dos créditos PARTICIPACAO POR BANCO E
direcionado e livre e algumas diferencas entre eles. Entre os LINHA

principais resultados, destaca-se que o prazo médio das novas
concessoes de recursos direcionados é quase cinco vezes mais
elevado do que o praticado nos novos fluxos de financiamento com
recursos livres. Além disso, o crédito livre oferece prazos mais
curtos e alocacao mais flexivel, enquanto o crédito direcionado
dispoe de prazos mais prolongados e vinculagoes especificas. Com _
relacao as taxas de juros, nas concessodes de crédito direcionado  [oZaaEN:XOM=]\]] 3
elas sdo ndo apenas bem mais baixas relativamente as do crédito
livre, mas também bem menos volateis. Veja o estudo completo Taxa de juros, para o més de referéncia, do cartao
acessando o link BNDES.

Participacao de cada instituicdo financeira em relacao

ao total do valor contratado em setembro de 2023, por

linha do BNDES. E possivel analisar quais as principais

instituicdes financeiras que operam cada uma das 3

linhas do BNDES selecionadas.

Expediente:
Departamento da Micro, Pequena, Média Industria e Acelera FIESP
Federacéo das Industrias do Estado de Sao Paulo

Superintendente: Renato Corona

Equipe Técnica: Jose Roberto Damaceno e Mauricio Benedeti Rosa


https://agenciadenoticias.bndes.gov.br/blogdodesenvolvimento/detalhe/Creditos-livre-e-direcionado-tem-finalidades-distintas-mostra-estudo/

