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Dados da Economia Brasileira nesta semana

e indice de Confianca do Consumidor (Ibre/FGV): o indice de Confianca do Consumidor encerrou aos 78,6
pontos em abril, crescimento de 3,8 pontos em relagdo ao més imediatamente anterior, quando marcou 74,8
pontos, dados com ajuste sazonal. Este dado indica pessimismo dos consumidores no més (a partir de 100,0
pontos indica otimismo e abaixo, pessimismo). O indice de expectativas cresceu 3,6 pontos no més de abril,
encerrando aos 86,1 pontos. O indice de situacao atual também apresentou aumento no més (+3,8 pontos) ao
encerrar em 69,1 pontos. Dessa forma, ha indicacao de pessimismo tanto para a situacdo atual quanto para as
expectativas.

e Expectativas do mercado (Focus/Banco Central): a mediana das expectativas do mercado indica que o
IPCA de 2022 deve encerrar com alta de 7,65%. O centro da meta de inflacdo para 2022 € de 3,50%, podendo
variar entre 2,00 e 5,00%. Para o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil, o relatério aponta pequena melhora nas
expectativas do mercado, sendo esperado um crescimento da atividade do pais no ano em 0,65%. Ja a
expectativa para a taxa de cambio teve leve reducdo, de 0,10 p.p., sendo esperado que encerre 0 ano em
R$/US$ 5,00. Por fim, a mediana das perspectivas quanto a taxa SELIC apresentou aumento, sendo esperado

que encerre o ano em 13,25%.

e Balanca comercial (Secex): a média diaria das exportacbes do pais passou de US$1,37 bilhdo no
acumulado até a quarta semana de abril de 2021 para US$1,55 bilhdo no mesmo periodo em 2022, aumento de
13,2% entre os meses. No mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 27,5% na comparacao da média diaria,
saindo de US$795 milhdes em abril de 2021 para US$1,0 bilhdo no mesmo periodo em 2022. No acumulado até
guarta semana do més de abril, as exportacdes somaram US$ 21,7 bilhdes, aumentando 5,6% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior (US$ 20,5 bilhdes). O saldo médio diario da balanca comercial foi de US$
572,14 milhdes na quarta semana de abril de 2021, diminuindo para US$ 533,14 milhdes em média diaria no
mesmo periodo de 2022. O saldo total acumulado até a quarta semana do més de abril é de US$ 7,46 bilhdes,

gueda de 13,0% em relacéo ao ano anterior (US$ 8,58 bilhdes).

¢ indice de Confianca da Construcéo (Ibre/FGV): o indice de Confianca da Construgdo aumentou 4,8 pontos

em abril na comparacdo com o més de marco, encerrando em 97,7 pontos, na série sem influéncia sazonal. Por
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estar abaixo dos 100,0 pontos, o indice continua indicando pessimismo para o setor. O indicador de situacdo
atual encerrou o més de abril aos 94,4 pontos, um crescimento de 2,4 pontos ha comparacdo ao més de marco
(92,0 pontos). Por fim, o indicador de expectativas aumentou 7,1 pontos, passando de 95,6 pontos em margo

para 101,0 pontos em abril. Valores acima de 100,0 pontos indicam otimismo e abaixo pessimismo.

e Sondagem Industrial (CNI/FIESP): a producéo do setor industrial do estado de S&o Paulo recuou no més de
marc¢o, encerrando em 49,9 pontos, dado com ajuste sazonal. Leituras acima de 50,0 pontos indicam aumento
da producao, enquanto abaixo deste nivel, queda. A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) do setor industrial
reduziu 1,4 p.p. ao variar de 72,2% para 70,8% entre fevereiro e marco. O componente do nimero de
empregados encerrou em 51,1 pontos, resultado superior a fevereiro (48,0 pontos), leitura indicando
contratacBes no setor para 0 més. Os estoques ficaram abaixo do desejavel no més de marco ao encerrar em
48,3 pontos. No primeiro trimestre de 2022, a percepcao dos empresérios industriais do estado é de satisfacéo
guanto a situacao financeira de sua empresa ao encerrar em 55,5 pontos. Ja a insatisfacdo com A Margem de
Lucro Operacional esta menos acentuada no primeiro trimestre de 2022 em rela¢@o ao trimestre anterior (47,5
pontos ante 45,3 pontos do quarto trimestre de 2021). Por fim, quanto ao Acesso ao Crédito, o resultado foi de
43,2 pontos no trimestre, inferior ao trimestre anterior (44,5 pontos), o que indica insatisfacdo quanto a este

quesito.

 Indice de Confianca da Industria (Ibre/FGV): o indice de Confianca da Indistria encerrou em 97,4 pontos
em abril, aumento de 2,4 pontos em relacdo ao més de marco (95,0 pontos), considerando dados sem influéncia
sazonal. Esta foi a primeira variagdo mensal positiva apés sequéncia de oito quedas consecutivas. Contudo,
apesar do melhor desempenho, o setor industrial continua pessimista pelo quarto més consecutivo. O indice da
Situacdo Atual encerrou abril aos 98,8 pontos, aumento de 1,4 ponto em relacdo ao més de margo (97,4). J4 o
indice de expectativas encerrou abril aos 96,0 pontos, crescimento de 3,2 pontos em relacdo ao més anterior
(92,8 pontos). Esta leitura indica pessimismo da industria nacional em relagdo ao momento atual e as
expectativas. O NUCI (Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada) caiu 0,4 ponto percentual, ao variar de

80,2% em marc¢o para 79,8% em abril na série sem efeitos sazonais.

e indice de Precos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15 - IBGE): o indice de Precos ao Consumidor Amplo-
15 (IPCA-15) registrou alta de 1,73% no més de abril, valor 0,78 p.p. superior ao IPCA-15 do més de marco
(+0,95%). Este resultado veio abaixo da expectativa do mercado para o més (+1,83%). Dentre as variacfes
apenas dos meses de abril desde 1995, o resultado atual esta acima da média para o més (+0,63%), sendo o
maior resultado desde abril de 1995 (+1,95%). A maior influéncia do més foi a variagdo dos precos
administrados, que apresentaram alta de 3,23%. J4 os precos livres registraram aumento de 1,18%. No
acumulado em 12 meses encerrados em abril de 2022, a variacdo do IPCA-15 foi de 12,03%, o que indica

aceleracdo do indicador em relacdo ao més de marco (+10,79%).



e indice de Confianca do Comércio (Ibre/FGV): o indice de Confianca do Comércio (IBRE/FGV) encerrou em
85,9 pontos em abril, reducdo de 0,9 ponto em relacdo a fevereiro (86,8 pontos), dados com ajuste sazonal.
Dessa forma, o indice continua indicando pessimismo no setor pelo oitavo més consecutivo. Resultados
superiores a 100,0 pontos indicam otimismo e abaixo, pessimismo. Tanto o indice de Situacdo Atual quanto o de
Expectativas ficaram abaixo da linha de otimismo no més de abril (100 pontos). A Situacédo Atual encerrou 0 més
aos 92,9 pontos (+5,3 pontos em relacdo a margo) e as Expectativas do setor do comércio finalizou em 79,6
pontos (-6,8 pontos em comparacdo ao més anterior), dados livres do efeito sazonal. Assim, a despeito da

melhora na percepc¢dao da situacao atual, o resultado refletiu a piora das expectativas.

e indice de Confianca de Servicos (Ibre/FGV): o indice de Confianca dos Servicos (IBRE-FGV) subiu 4,0
pontos no més de abril ao encerrar em 96,2 pontos contra 92,2 pontos de marco. Esta é a segunda variacao
positiva no ano (em marcgo a variagdo foi de +3,0 pontos), dados dessazonalizados. Valores abaixo de 100,0
pontos indicam pessimismo e acima otimismo. Todos 0os componentes do indice subiram no més, com destaque
para o componente da situacdo atual que registrou aumento de 5,1 pontos (96,0 pontos no més). O componente
de expectativas cresceu 2,9 pontos, ao encerrar em 96,6 pontos ante 93,7 pontos do més anterior, dados com

tratamento sazonal.

e indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M - Ibre/FGV): o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M)
aumentou 1,41% em abiril, resultado inferior & expectativa do mercado (+1,70%). Na série historica, a variacao
de abril de 2022 s¢ fica abaixo da variacdo de abril de 2021 (+1,51%). Quando analisados os componentes do
IGP-M, observa-se que o IPA-M (indice de Precos ao Produtor Amplo - Mercado) avancou 1,45% no més de
abril ante 2,07% no més anterior. O IPC-M (indice de Precos ao Consumidor - Mercado) teve alta de 1,53% em
abril, o que indica aceleracdo em relacdo a marco, quando subiu 0,86% (+0,67 p.p.). Por fim, o INCC-M (indice
Nacional da Construcdo Civil - Mercado) cresceu 0,87% no més, resultado superior ao més de margo, quando

avancou 0,73%.

e indice de Precos ao Produtor (IPP - IBGE): o indice de Pregos ao Produtor (IPP), divulgado pelo IBGE,
avancou 3,13% em marco. Este resultado apresenta uma aceleracdo em relacdo ao apresentado em fevereiro
(+0,54%) e janeiro (+1,20%). Com o resultado apurado, o indice apresentou a maior alta desde marco de 2021
(4,63%). No acumulado do ano, a variagédo do IPP estd em 4,93%. J4 no acumulado em 12 meses, a variagao
do indice é de 18,31%, desaceleracdo em relacdo ao apurado no més de fevereiro (+20,02%). Na IndUstria de
Transformag&o, o indice apresentou elevagdo de 2,68% no més de mar¢o, acumulando alta de 3,58% no ano e
19,74% no acumulado em 12 meses. Ja nas Indistrias Extrativas, o aumento foi de 10,69% na passagem
mensal, encerrando o0 més com acumulado de 31,36% no ano e leve reducdo de -0,03% nos 12 meses

finalizados em marco de 2022.



e PNAD Continua (IBGE): segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD Continua - IBGE)
referente ao trimestre mével finalizado em margo, a taxa de desemprego no Brasil ficou em 11,1%, o que
representou leve reducéo em relagcdo ao trimestre encerrado em fevereiro (11,2%). Esse resultado corresponde
a um contingente de 11,9 milhdes de desempregados. A pesquisa atual registrou estabilidade na quantidade de
pessoas na forca de trabalho entre o trimestre encerrado em fevereiro e o trimestre encerrado em marco. Entre
as pessoas ocupadas, também houve estabilidade entre os trimestres mdveis de fevereiro e marco. Ao
comparar com o resultado do ano anterior (trimestre moével encerrado em margo de 2021), a populacao ocupada
registra crescimento de 9,4% no periodo. J4 a massa de rendimento, segundo a pesquisa, apresentou aumento

de 1,5% em relagdo ao trimestre encerrado em fevereiro.

e Nivel de Emprego Brasil (CAGED): o Brasil abriu 136.189 vagas de emprego formal no més de marco,
segundo dados divulgados pelo CAGED. A Industria Geral registrou criagdo de 15.260 vagas de emprego no
més. A Industria de Transformacéo, por sua vez, apresentou saldo liquido positivo de 12.088 vagas. Dentre os
setores da Industria de Transformacgéo, destaque para os seguintes setores: Couro e Calgados (+4873), Fumo
(+4463), Manutencdo de Maquinas e equipamentos (+3.729).

e Nivel de Emprego Sao Paulo (CAGED): o estado de Sao Paulo apresentou saldo liquido de 34.010 vagas
no més de fevereiro. Neste més, a Industria de Transformacéo paulista abriu 6.575 vagas de trabalho formal. Os
trés setores que geraram mais empregos foram: Alimentos (+2.803), Petréleo e Biocombustiveis (1.459) e Couro
e Calcados (909). Por outro lado, os setores de Produtos de Metal (-825), Téxtil (-359) e Material Elétrico (-269)

apresentaram resultados negativos em marco.

Dados da Economia Internacional nesta semana

e PMI Composto da Zona do Euro (IHS Markit): O PMI Composto para a Zona do Euro encerrou o0 més de
abril em 55,8 pontos, 0 que representa um aumento de 0,9 ponto na comparacdo com o més de marco (54,9
pontos). Este resultado continua indicando expansdo no més. O PMI Industria encerrou 0 més de abril em 55,3,
reducédo de 1,2 ponto em relagdo ao més de marc¢o (56,5 pontos). O PMI Servicos indica expanséo da atividade
do setor em abril ao atingir 57,7 pontos, aumento de 2,1 pontos em relacdo ao més de marco (55,6 pontos).

Indicadores acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade.

e PMI Composto da Alemanha (IHS Markit): O PMI Composto para a Alemanha encerrou o més de abril em
54,5 pontos, o que representa uma reducédo de 0,6 ponto na comparagao com o0 més de mar¢o (55,1 pontos).
Apesar da reducao, este resultado continua indicando expansdo no més. O PMI Inddstria encerrou o0 més de
abril em 54,1, reducdo de 2,8 pontos em relagdo ao més de marco (56,9 pontos). O PMI Servigos indica
expansao da atividade do setor em abril ao atingir 57,9 pontos, aumento de 1,8 ponto em relagdo ao més de

marco (56,1 pontos). Indicadores acima de 50,0 pontos indicam expanséo da atividade.



e PMI Composto dos Estados Unidos (IHS Markit): O PMI Composto para os Estados Unidos encerrou o
més de abril em 55,1 pontos, 0 que representa uma diminuicdo de 2,6 pontos na comparacdo com o0 més de
marco (57,7 pontos). Apesar da reducéo, este resultado continua indicando expansdo no més. O PMI IndUstria
encerrou 0 més de abril em 59,7, crescimento de 0,9 ponto em relacdo ao més de marco (58,8 pontos). O PMI
Servicos indica expansdo da atividade do setor em abril ao atingir 54,7 pontos, reducdo de 3,3 pontos em

relacdo ao més de marco (58,0 pontos). Indicadores acima de 50,0 pontos indicam expansao da atividade.

Sintese da semana:

A maioria dos indicadores de confianca (indice de Confianca do Consumidor, da Construcéo, da Indudstria e de
Servigos) apresentaram aumento no més de abril na comparagdo com o més anterior. Contudo, apesar desta
melhora, tais indices continuam indicando pessimismo, tanto para a situagéo atual quanto para as expectativas,
com excecdo do indice de Confianca da Construcdo, que, ao encerrar abril em 101,0 pontos, apresentou
reversao do indicador de expectativas, o qual passou a indicar otimismo. Diferentemente destes indicadores, o
indice de Confianca do Comércio apresentou reducdo na variacio mensal. Com este resultado, o setor do
comércio continua a indicar pessimismo pelo oitavo més consecutivo. No estado de Sao Paulo, de acordo com a
Sondagem Industrial feita pela FIESP em parceria com a CNI, producdo do setor industrial paulista recuou no

més de marco.

Em relacdo ao setor externo, o saldo comercial na quarta semana de abril, apesar de superavitério, foi inferior ao
saldo do mesmo periodo do ano anterior, tanto quando considerado o saldo médio diario, quanto o saldo total
acumulado. Este resultado deveu-se ao maior aumento das importacdes frente as exportagdes. O saldo médio
diario da balanca comercial foi de US$572,14 milhBes na quarta semana de abril de 2021, diminuindo para
US$533,14 milhes em média diaria no mesmo periodo de 2022. Ja o saldo total acumulado até a quarta

semana do més de abiril foi de US$7,46 bilhdes, queda de 13,0% em relagédo ao ano anterior (US$ 8,58 bilhdes).

Os indices de inflagdo da economia brasileira continuam elevados. O indice de Precos ao Consumidor Amplo-15
(IPCA-15) registrou alta de 1,73% em abril, sendo o maior resultado para o més de abril desde 1995. A maior
influéncia para este resultado recorde foi 0 aumento dos precos administrados. Além disso, o indice Geral de
Precos - Mercado (IGP-M) apresentou alta de 1,41% no més de abril. Na série histérica iniciada em 2001, a
variacdo de abril de 2022 fica abaixo apenas da varia¢@o de abril de 2021 (+1,51%). Segundo o Ultimo relatério
Focus, a mediana das expectativas do mercado indica que o IPCA deve encerrar com alta de 7,65% em 2022.
Também houve aumento para a expectativa quanto a Selic, que deve fechar 2022 em 13,25%. Ademais, a taxa
de desemprego no Brasil seguiu em queda, atingindo 11,1% em mar¢o, 0 que representou leve reducdo em
relacdo ao trimestre encerrado em fevereiro (11,2%). Esse resultado corresponde a um contingente de 11,9

milhdes de desempregados.



Portanto, na economia brasileira, os indicadores de pregos continuam indicando uma inflagdo elevada e
persistente e a taxa de desemprego mantém tendéncia de queda, ainda que permanecendo num patamar
elevado. Ademais, surgem indicios de melhora dos indicadores de confianca dos empresarios, embora, como

salientado acima, estes continuem indicando pessimismo.

Agenda para a proxima semana

02/05/2022 (Segunda-feira):

Banco Central divulga o Relatério Focus.

Banco Central divulga o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br).
Secint divulga a Balanca Comercial Mensal.

Markit divulga a PMI Industrial da Alemanha, Zona do Euro e Estados Unidos.
HSBC divulga o PMI Industrial do Brasil.

03/05/2022 (Terca-feira):

e IBGE divulga a Producéo Industrial Mensal (PIM).
e FENABRAVE divulga dados das Vendas de Veiculos.

04/05/2022 (Quarta-feira):

e HSBC divulga o PMI Composto e PMI Servicos do Brasil.
e Banco Central divulga o Fluxo Cambial Semanal
e Markit divulga o PMI Composto e PMI Servigos da Alemanha, Zona do Euro e Estados Unidos.

06/05/2022 (Sexta-feira):

e FGV divulga o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI).
e ANFAVEA divulga a Producéo Total de Veiculos.



