Ediiﬁo 16 Semana: 28‘02‘2022 a 04‘03‘2022

Dados da Economia Brasileira na semana: 28/02 a 04/03

e Expectativas do mercado (Focus/Banco Central): O relatério Focus indica que o IPCA devera encerrar o
ano de 2022 com alta de 5,60% ante 5,56% do relatério anterior, conforme expectativa do mercado. O centro da
meta de inflagdo para 2022 é de 3,50%, podendo variar entre 2,00 e 5,00%. Quanto a mediana das perspectivas
para a taxa SELIC (12,25% a.a.), para a taxa de cambio (US$/R$ 5,50) e para o crescimento do PIB (0,30%)
mantiveram-se estaveis quanto ao relatério anterior.

e PIB (Produto Interno Bruto - IBGE): IBGE divulgou o resultado do PIB no 4° trimestre do ano. O PIB
brasileiro apresentou aumento de 0,5% no 4° trimestre com relacéo ao terceiro trimestre de 2021, dado com
ajuste sazonal. O resultado ficou acima das expectativas do mercado (0,1%). Com este resultado no 4°
trimestre, o PIB encerrou o ano com crescimento de 4,6%, recuperando as perdas em 2020, quando o PIB
contraiu 3,9%.

e Levantamento de Conjuntura (FIESP/CIESP): Pesquisa da FIESP e do CIESP indica que o Total de
Vendas Reais da industria de transformacéo paulista cresceram 4,3% entre os meses de dezembro e janeiro, na
série com ajustes sazonais. Também houve avanco nos salarios reais médios (2,3%), nas Horas Trabalhadas na
Producao (0,4%) e no Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada — NUCI (0,6 p.p).

e Sensor (FIESP): Pesquisa Sensor do més de fevereiro fechou em 50,5 pontos, na série com ajuste sazonal,
resultado inferior ao de janeiro quando marcou 51,9 pontos. Niumeros abaixo dos 50,0 pontos apontam piora da

atividade industrial paulista no més, ja resultados acima indicam expansao.

Sintese da semana:

A expectativa do mercado para o IPCA, compilada pelo relatério Focus, segue aumentando. Esta semana o
relatério apresentou a sétima revisdo para cima das expectativas de inflacdo para o ano de 2022, sendo
esperado alta de 5,60% para o final do ano, acima do teto da meta de inflacdo. O centro da meta de inflacdo
para 2022 é de 3,50%, podendo variar entre 2,00 e 5,00%.

O PIB apresentou aumento de 4,6% em 2021, resultado que em grande medida reflete a base fraca de
comparacéo, ja que em 2020 o PIB caiu 3,9%. Os principais destaques, pela 6tica da oferta, foram o setor de
servicos (+4,7%) e a industria total (+4,5%), puxada pela transformacao (+4,5%) e pela construcéo civil (+9,7%).

Pelo lado da demanda, destaque para o consumo das familias (+3,6%) e a Formacédo Bruta de Capital Fixo
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(+17,2%). A economia brasileira enfrentara grandes desafios em 2022. Além das restri¢cdes relativas a oferta e
pressdo de custos, a demanda doméstica deverd ser fortemente afetada pela deterioracdo das condi¢des
macroecondmicas, em que o forte aperto monetario tera grande peso. O conflito na Ucréania, a depender da sua
intensidade e duracdo, adiciona maior incerteza e riscos para o cenario econdémico doméstico. A projecdo da
FIESP é de estabilidade (0,0%) para o resultado do PIB neste ano. Valido reconhecer que o grau de incerteza
no momento estd maior do que o usual, elevando o desafio das projecbes econémicas. De qualquer forma, por
outro lado, a incerteza dificulta as decisdes de investimento e consumo, e iSso evidentemente joga contra a

evolucéo do PIB.

No setor industrial, as vendas reais da industria de transformacao paulista cresceram 4,3% entre os meses de
dezembro e janeiro, conforme aponta o Levantamento de Conjuntura da Fiesp/Ciesp. No entanto, o volume de
vendas da industria esta 2,8% abaixo do periodo pré-pandemia (fevereiro/2020). Também houve avanco no item
salarios reais médios da industria do estado de Sao Paulo, com crescimento de 2,3% no primeiro més de 2022.
O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) atingiu 80,1%, incremento de 0,6 p.p. na passagem de
dezembro para janeiro. J4 as horas trabalhadas na producéo registraram alta de 0,4% no mesmo periodo.
Todos os dados estdo dessazonalizados.

Ja a pesquisa Sensor do més de fevereiro fechou em 50,5 pontos, na série com ajuste sazonal, resultado inferior
ao de janeiro quando marcou 51,9 pontos. Resultados préximos de 50,0 pontos indicam estabilidade da

atividade industrial paulista no més.

Para a préxima semana, serdo divulgados os indicadores de atividade referente ao més de janeiro, como a
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC — IBGE) e a Producéo Industrial Mensal (PIM). A expectativa da FIESP é
de queda de 1,8% da producéo industrial em janeiro em relacdo ao més anterior. A CNI divulgara os Indicadores
industriais do Brasil e havera a divulgacao do Emprego formal (CAGED).

J& referente ao més de fevereiro, serdo divulgados a produgdo total de veiculos automotores no pais
(ANFAVEA), o indice Geral de Precos - DI (IGP — DI), em que o mercado espera aumento de 1,60% e o IPCA,

com expectativa de que encerre o més com alta de 0,94%.

Agenda EconOmica para a proxima semana: 07/03 a 11/03

e 07/03/2022 (Sequnda-feira):

o Banco Central divulga relatdrio Focus.

o Eurostat divulga o PMI Composto do Brasil referente a fevereiro
e 08/03/2022 (Terca-feira):
o IBRE/FGV divulga o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) de fevereiro.

Expectativa do mercado aponta alta de 1,60% no més.

o IBGE divulga o indice de pregos ao Produtor (IPP) de janeiro.



o Anfavea divulga Producéo Total de Veiculos do més de fevereiro.
o CNl divulga os Indicadores Industriais do més de janeiro.
o Bundesbank divulga a producédo industrial da Alemanha do més de janeiro.
o Eurostat divulga o PIB da Zona do Euro referente ao quarto trimestre.
e 09/03/2022 (Quarta-feira):
o IBGE divulga a Producé&o Industrial Mensal (PIM) do més de janeiro.
e 10/03/2022 (Quinta-feira):
o IBRE(FGV) divulga a 12 prévia do IGP-M de marc¢o.

o IBGE divulga a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do més de janeiro.

o Ministério do trabalho divulga o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) de
janeiro.
e 11/03/2022 (Sexta-feira):

o IBGE divulga o IPCA de fevereiro. Expectativa do mercado indicam aumento de 0,94% no més.




