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Sondagem Industrial do Estado de Sao Paulo

Producéao industrial retrai em outubro; Condi¢cdes financeiras melhoram novamente

Outubro/2019
Bz arensl g e e Evolug&o mensal da indUstria
Indicador set/18 ago/19  set/19
Apos ter avancando nas duas Ultimas leituras, o
Producéo 47,6 53,1 48,1 indice de produc&o industrial paulista voltou a

Nimero de Empregados 48,6 48,9 48,6

recuar em setembro, caindo de 53,1 para 48,1

pontos. Com o resultado, o indicador volta a se

ili 5 i situar abaixo dos 50,0 pontos, o que indica
Utilizacdo da Capacidade 69,0% 70,0% 69,0% p q
Instalada (UCI) retracdo do produto industrial frente ao més
UCI Efetiva-Usual 41,5 43,7 41,0 anterior.

Evolucédo dos Estoques 53,4 50,3 51,2

O movimento de queda também foi observado no

Estoque Efetivo-Planejado 52.3 51.4 54.1 numero de empregados, indicador que caiu de

48,9 para 48,6 pontos na passagem mensal,

*indices abaixo dos 50 pontos sinalizam contragéo; indices mantendo a tendéncia de diminuicdo no nimero
acimade 50 apontam expanséo ~ A .

de empregados em relacdo ao més anterior
(leituras abaixo de 50,0 pontos). O indice de
Utilizacdo da capacidade instalada (UCI

Expectativas para os préximos seis meses* efetiva/usual) passou de 43,7 para 41,0 pontos.

O resultado consolida o seu 106° més consecutivo

Indicador out/l8  set/19  out/19 abaixo dos 50,0 pontos — e, portanto, de UCI
efetiva abaixo da usual. O nivel de Utilizag&o da
Demanda 52,2 56,8 53,0 _ i
__________________________________________________________________________________________ Capacidade Instalada (UCI), por sua vez, retraiu
0,
Quantidade Exportada 47,4 51,7 51,0 1.0 p.p. para 69,0%.
Namero de Empregados 47,4 49,5 49,0

Compras de Matérias-

. 49,6 53,3 51,0
Primas

Investimento 47,1 55,1 52,3

*Valores acimade 50 pontos indicam expectativade
crescimento




DEPARTAMENTO DE ECONOMIA,
COMPETITIVIDADE E TECNOLOGIA

FIESP¥CIESP:

Evolugao da produgao nos meses de setembro
2010 - 2019

53,3

Aumento

50,0

Queda

42,5

. 40,7
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

*Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento na producao frente ao més anterior

O indicador de Estoques de Produtos Finais subiu no periodo, de 50,3 para 51,2 pontos, indicando o aumento
dos estoques frente ao més passado. Ja o nivel de estoque efetivo-planejado variou de 51,4 para 54,1 pontos,
indicando, portanto, estoques acima do planejado para o més de referéncia, situacdo que persiste desde
fevereiro deste ano.

Evolugao do nivel de estoques e estoque efetivo em relagao ao

planejado 54,1

Aumento/
acima do
planejado

50,0

Quedal
abaixo do

planejado @l EmEvolugdo

46,5 o - i
46,1 =¢=Efetivo - Planejado

Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
2018 2019 2019

*Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque
efetivo acima do planejado
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Aumento

50,0

Queda

Aumento

50,

Queda

Expectativas para 0s proximos seis meses

No que diz respeito as expectativas para os proximos
meses, todos os indicadores retrairam, com destaque
para a expectativa de Demanda, que passou de 56,8
para 53,0 pontos, 0 menor nivel desde outubro de 2018.
O mesmo correu com a expectativa de Exportacéo,
que retraiu de 51,7 para 51,0 pontos. Apesar dos
resultados negativos, os indicadores permanecem
acima dos 50,0 pontos e ainda apontam para uma
expectativa de aumento na demanda e na quantidade

exportada ao longo dos proximos meses.

Demanda

Aumento

Queda

Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out
2019

2016 2017 2018

Numero de Empregados

,0

Aumento
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O componente Compras de matérias-primas também
observou seu pior valor em um ano ao recuar de 53,3
para 51,0 pontos, mas continua registrando
expectativas moderadamente otimistas. Ja o Nimero
de Empregados esperado para 0s préximos meses
continua sendo o Unico componente a permanecer
abaixo dos 50,0 pontos, alcancando 49,0 pontos e
demonstrando que os empresarios esperam reduzir o
pessoal ocupado nos proximos meses. Por fim, vale
ressaltar que todos os indicadores se encontram em

patamar superior ao registrado um ano antes.

Quantidade Exportada

50,0

51,0

Out Jan Abr  Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul
2016 2017 2018

Compras de Matérias-Primas

52,9 53,1
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*Valores acima de 50,0 pontos indicam expectativa de crescimento
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Aintencao de investimento da indUstria paulista, por sua vez, registrou queda apés dois meses consecutivos de

alta, passando de 55,1 para 52,3 pontos. Ainda assim, o indicador se encontra em patamar superior ao registrado

em outubro de 2018 (47,1).

Intencao de Investimento

60,0 1
55,1

55,0 1

54,2

52,3

50,0 1

45,0 -
4010 L) L L] L] L L) L L] L L L) L
Out Jan Abr Jul Out Jan Jul Out Jan Abr Jul Out
2016 2017 2018 2019

O indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da inddstria.

Condic8es Financeiras das Indastrias Paulistas

Pelo segundo trimestre consecutivo houve uma
melhora nas condi¢Bes financeiras das induastrias
paulistas, com um lucro operacional menos
insatisfatério e uma atenuacdo na dificuldade de
acesso ao crédito. Assim, apesar de ainda
permanecerem ruins, tais condicbes aparentam estar

se recuperando gradualmente.

O indice de satisfacdo com o lucro operacional subiu

de 38,2 para 42,4 pontos na passagem do segundo

para o terceiro trimestre de 2019. O resultado é 1,2
ponto maior em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. J4 o indice de satisfacdo com a situacao
financeira avancou de 46,0 para 48,1 pontos no
periodo, ficando abaixo do registrado no terceiro
trimestre de 2018. Mesmo com os resultados positivos,
os indicadores permanecem abaixo dos 50,0 pontos,
caracterizando insatisfacéo por parte dos empresarios,
ainda que bastante moderada no que se refere a

situacao financeira das empresas.
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Satisfagao com o Lucro Operacional e com a Situagao
Financeira

Satisfagao

fso,o 48,7 48.1

Insatisfacao

(

33,7

N

2016.111 160V 17.0  17.1 2017.111 17.0v  18.  18.11 2018.11 18.1vV 19.1 19.1l 2019.lll

===Situacdo Financeira e==Lucro Operacional

O indicador de facilidade de acesso ao crédito foi no mesmo sentido e avancou de 40,1 para 41,3 pontos, 0 maior
nivel desde 2013. No mesmo periodo de 2018, o indicador registrava 37,7 pontos. Apesar do resultado positivo, o

indicador esta bastante distante da linha diviséria dos 50,0 pontos, o que indica dificuldade na obtencéo de crédito.

Facilidade de acesso ao Crédito

Facil

‘ 50,0
&

Dificil

40,1

37,7
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Indicadores de Condic¢bes Financeiras - Sdo Paulo

Period Margem de Lucro Operacional Situacgéo Financeira Acesso ao Crédito
eriodo

Total Pequena Média Grande Total Pequena Média Grande Total Pequena Média Grande

set/18 41,2 37,8 39,9 43,6 48,7 47,7 45,8 50,8 37,7 28,4 36,5 42,9
jun/19 38,2 35,5 36,1 40,6 46,0 39,8 42,4 51,1 40,1 32,3 38,5 44,8
set/19 42,4 38,4 394 46,0 481 40,7 46,5 52,5 41,3 32,7 384 47,0

Problemas identificados: No primeiro trimestre de 2019, as principais reclamacdes por parte dos industriais paulistas
dizem respeito a demanda internainsuficiente e a elevada carga tributaria (ambos em 48,5%). Estes também foram

0s principais problemas informados pelo setor nos Gltimos trimestres.

Principais Problemas Identificados pela Industria Paulista
3° Trimestre de 2019 (em %)

Elevada carga tributéria | 5
Demanda interna insuficiente |, <5
Taxa de cdmbio _ 18,9
Competicao desleal _ 17,8
Falta de capital de giro _ 17,2
Competicdo com importados _ 16,0
Burocracia excessiva || NENENNGTNGEGING 122
Demanda externa insuficiente _ 14,2
Taxas de juros elevadas _ 12,4
Inadimpléncia dos clientes _ 11,8
Falta ou alto custo da matéria prima _ 10,1
Inseguranca juridica _ 8,9
Falta de financiamento de longo prazo _ 7,7
Falta ou alto custo de energia || IEGGN 7.7
Dificuldades na logistica de transporte _ 6,5
Outros - 3,6
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado - 3,6
Nenhum . 1,8

A Sondagem Industrial passou a ser divulgada mensalmente em janeiro de 2010.

Perfil da amostra: 169 empresas, sendo 43 pequenas, 71 médias e 55 grandes.




