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DESAFIOS

O principal desafio na estratégia [ a ‘_._. ‘
de contratacao dos \ o
Consumidores Livres e definir:

* Quando comprar

* Que produto e quantidade
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DESAFIOS

Evolugdo histdrica da Média na fonte Convencional SE na serie anual 2618 Energia Amsazenada (SIN) (MWm) (Mensal)

« Quando comprar

Analise dos precos forward e
fundamentos do mercado

* Que produto e quantidade

Analise da exposicao, custos e
necessidades de flexibilidade

* De quem

Analise de crédito e
capacidade de entrega.




PRECOS DE ENERGIA

Os contratos a futuro de energia elétrica

sao um mecanismo de hedge contra a Fo rward PLD

volatilidade do PLD e trazem estabilidade
nos custos de compra de energia.

* Os precos destes produtos sao definidos Oferta Modelo
pela oferta e demanda e variam no Demanda NEWAVE
tempo.

« Cada produto (periodo de fornecimento) Volatilidade Altissima
tem suas caracteristicas de preco, por produto volatilidade

variabilidade e liquidez.



CARACTERISTICAS DOS PRECOS

Intervalos de Precos — Historico de Jan/12 até Ago/17
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CARACTERISTICAS DOS PRECOS

* Intervalos de variacao dos precos diminui guando aumenta a distancia
até suprimento - Volatilidades diferentes - Riscos diferentes.

* Médias dos produtos de curto e médio prazo sao superiores aos
maximos dos produtos de longo prazo (ajustados por inflacao).

* Valores minimos mostram resisténcia a queda dos produtos de longo
prazo. Precos de curto e médio prazo abaixo de R$100/MWh em ~15%

« Média acima da mediana mostra assimetria e caldas pesadas nos
produtos de curto e médio prazo.
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Conjuntura de Mercado
23 de agosto de 2017



PLD Médio Semanal B PLD Acumulado Més L _ PLD Previsto Resto Més [l CF Agosto

O produto do més

corrente opera na faixa

dos ~ R$450/mwh, ou e .
com spread negativo i

sobre PLD ~ R$53/Mwh 500 |-

Estas referéncias de
preco apontam para uma I
expectativa de queda do a0 |-
PLD na proxima semana |
na faixa de R$420/Mwh
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2017

O mercado espera uma
gueda importante no
PLD nos proximos
meses.

Essa expectativa de
melhoria tem se
enfraguecido nas
ultimas duas semanas,
pelo menos para o0s
produtos de Setembro e
Outubro.
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2018 - 2021

205

Os produtos de longo
prazo tem se mantido

estaveis nas Gltimas ClimT~—=%
semanas.
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A tendéncia do produto
2018 sera definida

175

pelas informacoes e Ha———

fundamentos de clima e

carga, com aumento de i

sua volatilidade nos T —

Proximos meses.
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Energia Incentivada

Evoluggo histdrica da Média na serie SWAP na fonte Incentivada 56% SE

A demanda por lastro de
energia Incentivada tem
aumentado
significativamente o
prémio pago sobre a
fonte Convencional.

R/MWh

a1/2812 a7 2812 82,2813 89,2813 Bgfzels 11 f2814 862815 a1/2816 aaf2e1ls @3 2817
Curva Média da diferenca entre fonte (158 - CONV) SE na semana 34-2017

O prémio implicito entre
ambas fontes é ainda

maior para os produtos
| de 2018.

R/MWh
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Diferencas Submercados

SUL com leve prémio negativo em

2017 e ampliando para —R%$2,85/mwh

em 2018 e —R%$2.5/mwh em 2019

NORDESTE com leve prémio
positivo em 2017 e ampliando para
+R$12,77/Mwh em 2018 e
+R$10,55/Mwh em 2019

NORTE com leve prémio negativo
em 2017 e ampliando para -

R$18.5/Mwh em 2018 e -R$14 4/Mwh

Curva Prémio Média na

fonte Convencional NE na semana 34-2017

1111111



OBSERVACOES

« O mercado espera uma baixa no PLD a partir da proxima semana.

* Precos de curto prazo continuarao com altissima volatilidade, e pouca
capacidade de entender porque !

« Ainda nao temos informacao para especular sobre como serao 0s
precos em 2018, porem, a volatilidade deste produto deve aumentar.

« A demanda por energia incentivada continua pressionando o prémio
entre fontes acima do desconto real na TUSD.

« O consumidor deve estar preparado para tomar decisOes sobre compra
de energia no Mercado Livre.
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GESTAO DE RISCO

O célculo e gestdo de risco sao » Monitorar continuamente o valor

fundamentais para tomar decisoes de de mercado da energia_

contratacdo de energia. descontratada (marcacgéao a
mercado).

Relatoério llustrativo
" omee 530010 Diee |

* Se eu espero para contratar
mais a frente, quanto pode me
custar se o mercado anda contra
minha posicao?

a « Existe um limite que inviablilizaria
s — meu neg(')cio?

-




Patricio Hansen

(19) 2513 4118
patrick@dcide.com.br
www.dcide.com.br




TABELAS DOS GRAFICOS

Intervalos  [YPRESSE 5543 81133| 760,70 674,47 632,93| 598,16| 489,00 247,11| 212,83| 192,40
h iStC’)I’iCOS d a\ P-95 822,83| 785,81| 700,59| 612,80 584,61, 503,87| 389,95 231,29, 207,35 187,21
P-75 388,48 | 389,44 371,75| 353,77| 336,22 324,90| 223,22| 186,09 174,05 165,44
prego Mediana 220,67 | 255,46 230,17| 206,60| 192,46| 181,46| 177,47| 162,66| 153,28| 149,06
P-25 129,33 132,61 145,08 | 140,01 140,46 | 135,16| 149,31 146,98 | 144,86| 143,56
R | d P-05 36,60 53,72 54,09 61,36 66,97 77,72 120,06| 127,55 130,96| 130,94
esu ta 0S Minimo 12,20 36,73 30,19 32,77 34,62 64,50, 112,94 124,24| 125,65 125,65
da 334- Média 295,36 | 314,53 274,99| 254,83| 242,48| 226,41| 204,37| 169,70| 159,99| 154,25

Convencional SE Prémio NE-SE Prémio N-SE Prémio S-SE Incentivada 50% SE

DATA  CURVAS DE PRECOS - RS/MWh LIQUIDEZ Curva Média + Prémio Médio v | | [ Curva Média + Prémio Médio v || [Curva Média + Prémio Médio v | ~ DATA  CURVASDEPRECOS - RS/MWh
PROPRIA  REF. DE MERCADO PERCEPCAD INDICE | prémio  DP Prego Prémic  DP Prago Prémic  DP Preco PROPRIA  REF. DE MERCADO
PROPRIA DE RS/MWh  doprémio  Convencional | RS/MWh  doprémio  Convenciomal | R$/MWh  doprémio  Convencional
Madia®™ MPDY DPR MERCADD + Brémia + Prémio + Brémia Madial® MPD(Y  DpE
(o-100)

SPREAD  -55 52,59 | -52.26 156 | Mormal 61 -52.75 146 53 1.62 54,17 1.51 SWAP £3 52.32 5312 459
B8/26817 443 448,17  448.87 171 | Affa 6L B.42 1.21 448.54 -B.18 8.33 447.94 -B.89 8.19 44883 g8/2817  5el 403.66 4933 387
§9/2817 375 359,53 359,62 S.66 | Al 3 8.L3 1.21 368,26 -2 837 359,62 -8.56 1.55 358,57 gg/zely 422 483.3 488.47  15.8
18/2817 275 I6T.E9 263,04 7.8 | Al g .84 182 267,53 -BET 1.55 I66.42 -B.57 1.55 166,12 lg/ze17 322 314,88 31538 B34
11/2817 185 185.41 183.67  7.78 | MHormal =1 2.87 3.5 187.45 -3.87 241 184,54 -8.58 1.55 186,43 11/z817 235 1533.17 348 T.6
2817 #1735 173,85 173.8%  6.29 | Hormal 47 2.43 3.24 175,53 -1.ET .46 178,45 -8.58 1.55 172.87 7 zs 222,42 222,82 B2
2818 198 19582  193.93 3.84 | Nomal 19 12.77 3.21 286.79 -18.52 B.24 175.5 -2.85 2.82 191.17 2818 245 2£6.32 24548 6.8
2813 171 167.47  167.31 2.88 | Nomal TS 18.55 1.15 173.82 144 .31 153.87 -5 1.9 164,37 2813 718 71282 21312 3.64
2828 155 15688 15675 2.86 | Nomal 28 154,38 2828 a3 288.76  IZBG.B .64
])‘,i de +2821 158 152,25 15232 213 | Nomal 25 162.8 149,75 +2821 195 19555 19614  4.93




