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A produtividade fisica do trabalho da Industria de Transformacao apresentou uma queda de 1,0% em
novembro de 2016, na comparag¢ao com outubro, livre de influéncia sazonal. Este resultado decorreu da queda
de 0,2% da producao fisica enquanto as horas trabalhadas na producdo cresceram 0,7% no més. O indicador

de produtividade é elaborado pelo Depecon/Fiesp a partir dos dados das pesquisas PIM-PF do IBGE e das

pesquisas Indicadores Industriais da CNI e Levantamento de Conjuntura da FIESP.

Tabela 1 - Produtividade Fisica do Trabalho - Industria de Transformagdo - variagdao %
Periodo Brasil
Nov 2016 / Out 2016 (dessazonalizado) -1,0
Nov 2016 / Nov 2015 3,3
Acumulado 2016 1,7
Acumulado 12 meses 1,6
Média trimestral (dessazonalizado) -0,4

Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboragdo: Depecon-FIESP

Na variagdo acumulada em 12 meses até novembro, a produgdo industrial apresentou queda de 7,0%,

enquanto o nimero de horas trabalhadas na produgao caiu 8,5% nesta comparagao, resultando no aumento

de 1,6% da produtividade acumulada em 12 meses até novembro.

Producao Fisica Industrial e Horas Trabalhadas na Produgao
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Produtividade Fisica do Trabalho - Industria de Transformacgéo
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragdo: FIESP
Quanto aos setores da Industria de Transformacdo, no acumulado em 12 meses até novembro de

2016, 15 setores apresentaram aumento da produtividade e 6 tiveram queda. Os principais destaques
positivos foram: impressdo e reproducdo de gravacdes (15,6%); produtos diversos (15,3%); celulose e papel

(7,8%) e metalurgia (6,9%). Por outro lado, os principais destaques negativos foram: outros equipamentos de

transporte (-18,0%); moveis (-9,3%) e farmacéuticos (-4,6%).

Produtividade Fisica do Trabalho
Brasil - Variagdo % Acumulada em 12 meses até Novembro/2016
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragdo: FIESP
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No acumulado em 12 meses até novembro, a remuneragao real média apresentou uma queda de

0,6%. Este ja é o décimo més seguido de queda nesta comparacao.

Remuneracgdo Real Média em RS

e Produtividade Fisica do Trabalho
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Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboragdo: Depecon-Fiesp

Ao comparar a produtividade com a remuneragao real média em ddlares, o cenario é influenciado pela
desvalorizagdo do real frente ao ddlar. A taxa de cambio média de dezembro de 2014 a novembro de 2015 foi
de RS 3,23 por délar, enquanto de dezembro de 2015 a novembro de 2016 foi de RS 3,53 por dodlar, resultando

em uma queda maior da remuneracao real média convertida em ddlares entre estes dois periodos.

Remuneracdo Real Média em US$
e Produtividade Fisica do Trabalho
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No acumulado nos ultimos 12 meses, a produtividade fisica do trabalho da Industria de Transformacao

cresceu 1,6% enquanto a remuneragao real média em reais apresentou queda de 0,6%. Com isso, o Custo

Unitario do Trabalho em reais caiu 2,2 p.p. neste periodo.

Tabela 2 - Acumulado em 12 meses - Novembro de 2016 - Indlstria de Transformacgao
Variavel Brasil

Custo Unitario do Trabalho* em RS -2,2

Custo Unitario do Trabalho* em USS$ -12,3

Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elabora¢do: Depecon-FIESP
* Diferencial entre a variagdo da remuneragao real média e a variagdo da produtividade

Olhando a evolugdo do custo unitario do trabalho em reais, notamos que o custo unitario do trabalho
ja vem caindo ha 16 meses, desde agosto de 2015.

Custo Unitdario do Trabalho* em RS
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragdo: FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneracao real média e a variacdo da produtividade

Em 13 dos 21 setores da industria de transformacdo, o aumento da remuneracgdo real média em reais

também foi menor que o aumento da produtividade, resultado em queda do custo unitario do trabalho.
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Custo Unitario do Trabalho* RS (em p.p)
Brasil - Acumulado em 12 meses até Novembro/2016
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaborag&o: FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneracéo real média e a variacdo da produtividade

Em ddlares, o custo unitario do trabalho vem se reduzindo desde meados de 2012, devido a

desvalorizacdo do real frente ao délar, conforme grafico abaixo.

Custo Unitario do Trabalho* em US$
300 Industria de Transformacdo - Brasil - Acumulada em 12 meses (em p.p)
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragdo: FIESP
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* Diferencial entre a variagdo da remuneragéo real média e a varia¢do da produtividade

Apenas dois setores apresentaram aumento do custo unitario

equipamentos de transporte (4,9 p.p.) e maveis (3,0 p.p.).
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FIESP

Custo Unitario do Trabalho* em USS (em p.p)
Brasil - Acumulado em 12 meses até Novembro/2016
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Indicadores Industriais/CNI. Elaboragé@o: FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneragdo real média e a variacdo da produtividade

No grafico abaixo, podemos verificar o hiato entre a produtividade fisica do trabalho e a remuneracao

real média em reais ainda permanece.
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ESTADO DE SAO PAULO

No Estado de Sao Paulo, a produtividade da Industria de Transformacdo apresentou uma alta de 2,9%
em novembro em relagdo ao més anterior na série com ajuste sazonal. J& no acumulado em 12 meses

terminados em novembro, a produtividade na indUstria paulista cresceu 4,5%, enquanto a produtividade na

industria brasileira aumentou 1,6% neste mesmo periodo.

Tabela 3 - Produtividade Fisica do Trabalho - Industria de Transformacao - variagao %
Periodo Sao Paulo
Nov 2016 / Out 2016 (dessazonalizado) 2,9
Nov 2016 / Nov 2015 8,8
Acumulado 2016 4,8
Acumulado 12 meses 4,5
Média trimestral (dessazonalizado) 1,3

Fonte: PIM-PF / IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP. Elaborag¢do: Depecon-FIESP

Com este resultado, a produtividade da industria paulista continua apresentando crescimento,
conforme grafico abaixo.

Produtividade Fisica do Trabalho - Industria de Transformacao
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura/FIESP. Elaboracéo: FIESP
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Quanto aos setores da Industria de Transformacao paulista, no acumulado em 12 meses, houve queda

da produtividade em cinco setores e 10 tiveram aumento. Os principais destaques positivos foram: metalurgia

(14,9%); alimentos (12,4%); téxteis (8,9%) e veiculos (8,4%). Por outro lado, os principais destaques negativos

foram: outros equipamentos de transporte (-7,7%) e farmacéuticos (-6,3%).

Produtividade Fisica do Trabalho
S&o Paulo - Variagdo % Acumulada em 12 meses até Novembro/2016
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura/FIESP. Elaboracé@o: FIESP

No acumulado nos ultimos 12 meses, a produtividade do trabalho da Industria de Transformagdo
paulista apresentou aumento de 4,5%, enquanto a remuneragao real média em reais apresentou queda de

5,0%. Com isso, o Custo Unitario do Trabalho em reais caiu 9,5 p.p. neste periodo.

A desvalorizagdo do real frente ao ddlar teve impacto sobre a remuneragao real média convertida em

ddlar, levando a reduc¢do de 18,5 p.p. do Custo Unitdrio do Trabalho em ddlares.

Tabela 4 - Acumulado em 12 meses - Novembro de 2016 - Industria de Transformagao

Variavel Sao Paulo
Custo Unitario do Trabalho* em RS -9,5
Custo Unitario do Trabalho* em USS$ -18,5

Fonte: PIM-PF / IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP. Elaboragdo: Depecon-FIESP
* Diferencial entre a variagdo da remuneragdo real média e a variagdo da produtividade
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Olhando a evolugdo do custo unitario do trabalho em reais na industria paulista, notamos que desde

janeiro de 2013, a variacdo da remuneracdo real média em reais tem sido inferior a variacdo da produtividade

no acumulado em 12 meses.

Custo Unitario do Trabalho* em RS
Industria de Transformacdo - Sdo Paulo - Acumulada em 12 meses (em p.p)
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP. Elaboragdo: FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneracdo real média e a variagdo da produtividade

Em 11 dos 15 setores da IT paulista, o aumento da remuneragao real média em reais também foi

menor que o aumento da produtividade, resultado em redugdo do custo unitdrio do trabalho.

Custo Unitario do Trabalho* R$ (em p.p)
S3o Paulo - Acumulado em 12 meses até Novembro/2016
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP. Elaboragao: FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneragédo real média e a variacdo da produtividade
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Em délares, a reducdo do custo unitario do trabalho é maior,

ao dolar.
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP.
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* Diferencial entre a variagdo da remuneragao real média e a variagdo da produtividade

devido a desvalorizacdo do real frente

Todos os setores da Industria de Transformacdo paulista apresentaram redugdo do custo unitario do

trabalho em ddlares no acumulado até novembro de 2016.

Custo Unitario do Trabalho* em USS$ (em p.p)
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Fonte: PIM-PF/IBGE e Levantamento de Conjuntura / FIESP. Elaboracédo: FIESP
* Diferencial entre a variagdo da remuneragdo real média e a variagdo da produtividade
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