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Programa de Financiamento as Exportacoes - PROEX

v" O PROEX foi instituido pelo Governo Federal para proporcionar as exportacdes brasileiras condi¢des
de financiamento equivalentes as do mercado internacional.

v' O programa € regulamentado por meio da Lei n? 10.184/2001 e se submete a normatiza¢do do
Senado Federal, da Camara de Comércio Exterior — CAMEX e do Conselho Monetario Nacional —
CMN.

v' Os bens e servicos elegiveis, com o0s seus respectivos prazos de pagamento, estdo definidos na
Portaria MDIC n? 208/2010.

v" O gerenciamento do PROEX é conduzido pelo Comité de Financiamento e Garantia das Exportacdes —
COFIG e operacionalizado pelo Banco do Brasil S.A (BB) — o Unico agente financeiro para o programa.

v" O PROEX utiliza recursos do Tesouro Nacional e possui duas dota¢des no Orcamento Geral da Unido
(OGU), nas seguintes modalidades: Financiamento e Equalizacao.



Programa de Financiamento as Exportagcoes - PROEX

Modalidade Fonte de Recursos Publico Alvo Beneficio Concedido

- Empresas exportadoras, por
intermédio de bancos
multiplos, comerciais, de

Equalizacdo de taxas de juros, com

Recursos proprios . . ) e
PROEX ds instifui Zo investimento, residentes ou percentuais de equalizac3o
Equalizacdo financeifa domiciliados no pais; definidos de acordo com o prazo
- Estabelecimentos financeiros 9@ operagdo.
ou de crédito situados no
exterior.
- Pequenas e médias empresas
com faturamento anual até RS
PROEX Funding do Tesouro 600 milhGes; N e :
: : g i Concessao de crédito a taxa Libor.
Financiamento Nacional - Compromissos

governamentais decorrentes
de negociacOes bilaterais.
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PROEX Financiamento

Funding do Tesouro - Pequenas e médias empresas com Concessao de
Nacional faturamento anual até RS 600 milhdes; crédito a taxa
Libor

- Compromissos governamentais decorrentes
de negociacOes bilaterais.

Instancias de aprovacao:

Empresas Atendidas: 14

v" COFIG: Aprova operacdes do setor aerondutico e | Valor Exportado: USS 110 milhdes (32%)
operagdes de financiamento cujo montante € | valor Financiado: US$ 104 milhdes (32%)
superior a USS 20 milhoes. Dados referentes a 2016 (até setembro)

- Empresas Atendidas: 152

¥ BB:  Aprova operagdes enquadradas nOS |\ 00 Eynortado: USS 236 milhdes (68%)
dispositivos regulamentares, até o valor de US$ 20 Valor Financiado: USS$ 218 milhdes (68%)

milhoes, exceto operacdes do setor aeronautico. Dados referentes a 2016 (até setembro)




PROEX Financiamento: Orgamento e Execucdo Financeira (em R$ milhdes)
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PROEX Financiamento Concessional

» Instrumento de apoio a compromissos governamentais decorrentes de negociagoes bilaterais.

Condicoes Gerais (Resolugao CMN n? 4.335, de 26 de maio de 2014)

v Financiamento a paises, projetos e setores com limitacdes de acesso a financiamento de mercado;
v Operacdes aprovadas diretamente pelo COFIG, sem limite de faturamento do exportador;

v As operacdes estdo limitadas a até 25% da dotacdo orcamentdria anual do PROEX/Financiamento.

Parametros do Financiamento: definidos pela STN para atingir o nivel de concessionalidade de até 35%.
v Prazo maximo do financiamento: 25 anos;

v' Caréncia maxima: 10 semestres;

v’ Taxa de juros: ndo inferior a 0,5% a.a.



PROEX Financiamento: Operagdes Executadas por Prazo do Financiamento
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v Os dados refletem o carater hibrido do Proex Financiamento: * Valores até 30/09
e apoiar pequenas e médias empresas, cujas operagdes possuem prazos inferiores a 1 ano;
e apoio aos compromissos bilaterais, especialmente no ambito do Financiamento
Concessional, com prazos superiores a 10 anos.



PROEX/Financiamento: Custo da Operacdo de MPME com a Cobertura do FGE

v" O SCE/FGE fornece cobertura contra riscos comerciais, politicos e extraordinarios para as MPMEs
em operacdes de exportacao com prazo de financiamento de até dois anos.

v’ S30 elegiveis a esta modalidade: empresas com faturamento anual de até RS 90 milhdes e com
exportacdes anuais de até USS 3 milhdes.

Exemplo de uma operacdo aprovada em 2015
Setor: Maquinas e Equipamentos

) ) i ) ) Prémio FGE PROEX Financiamento Custo Final
Financiamento (USD) Pais Risco |Prazo (dias)
% usD % usb % usD
151.200 Russia 4/7 180 0,91 1.378 0,61 922 1,52 2.298
* Data da LIBOR 6M e aprovagao da cobertura: 18/11/2015
Exemplo de uma operagdo aprovada em 2016
Setor: Veiculos Automotores
. . ) ) ) Prémio FGE PROEX Financiamento Custo Final
Financiamento (USD) Pais Risco |Prazo (dias)
% usD % usb % usD
600.000 Chile 0/7 180 0,07 420 1,02 6.120 1,09 6.540

* Data da LIBOR 6M e aprovagdo da cobertura: 20/07/2016
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PROEX Equalizacao

Recursos propriosda - Empresas exportadoras, por intermédio de bancos  Equalizagao de
instituicao financeira  multiplos, comerciais, de investimento, residentes ou taxas de juros

domiciliados no pais;

- Estabelecimentos financeiros ou de crédito situados

no exterior.

Instancias de aprovacao:

v' COFIG: Aprova operacdes do setor aeronautico,
obras de infraestrutura e demais operacdes
guando necessario. ﬁ

v/ BB: Aprova opera¢gdes enquadradas nos
dispositivos regulamentares, sem limitacdo do
valor de dispéndio de equalizacao.

Empresas Atendidas: 7
Valor Exportado: USS 2,412 bilhdes (52%)
Dispéndio de Equalizacdo: USS 61,5 milhdes (42%)

Dados referentes a 2016 (até setembro)

Empresas Atendidas: 12
Valor Exportado: USS 2,159 bilhdes (48%)
Dispéndio de Equalizacdo: USS 82,4 milhGes (58%)

Dados referentes a 2016 (até setembro)
11



PROEX Equalizagao: Orgamento e Execucdo Financeira (em R$ milhdes)
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PROEX Equalizagdo — Calculo da Equalizagéo

v’ Objetivo do célculo: igualar a taxa interna de retorno (TIR) do fluxo do financiador com a TIR do fluxo do
importador; as parcelas de equalizacdao sao pagas semestralmente para as instituicdes financeiras.

v Pardmetros para o cdlculo do percentual de equalizacdo:
e Taxa do Financiador: Estimada com base em parametros financeiros internacionais;
e All-in do Importador: Taxa de juros de referéncia internacional + Minimum Premium Rate (MPR).

Financiamento com prazo Percentual maximo
equalizavel aplicavel* (% ano)
*  Percentuais utilizados a
Até 3 anos 0,6 partir de 2015, conforme
, , comunicacao do Ministério da
Acima de 3 e até 6 anos 1,1 ¢
Fazenda ao BB.
Acima de 6 e até 10 anos 1,5
Acima de 10 e até 15 anos 2,0

v/ Quando as operacdes sdo enquadradas pelo COFIG, o percentual de equalizacdo é analisado
caso a caso, considerando o fluxo financeiro de cada operacao e as condicdes do mercado

internacional. 13



PROEX Equalizagcdo: Emissao de NTN-I por Financiador
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v Em 2016, ha aumento da participacdo dos bancos privados como financiadores, respondendo por
72% do total.

v" O BNDES tem a maior participacdo nas operacdes aprovadas na alcada do COFIG, com destaque para
as operacoes da Embraer; por outro lado, bancos privados tém grande participacao na alcada do BB,

como London Forfaiting, Citibank e BNP Paribas. y



PROEX Equalizagdo: Emissao de NTN-I por Setor
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v" Ao longo dos ultimos trés anos, verifica-se reducdo da participacdo do setor de servicos no total das
operagoes executadas, em prol da ampliacao da participacao do setor de bens.

v" A mudanca observada é benéfica, pois impacta positivamente a balanca comercial de maneira mais
célere. Em geral, as exportacGes de bens apoiadas pelo PROEX/Equalizacdo possuem elevado valor

agregado e conteudo tecnoldgico.
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Obrigado!

Geréncia de Fomentos as Exportacoes - GEFEX
l ' I gefex.copec.df.stn@tesouro.gov.br

61 3412-3158




