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transformacao) € relevante ?

i Por que a manufatura (industria de

= Impacto sobre a produtividade

= Encadeamentos produtivos

= Economias de escala

= Acumulacao de capital (investimento)

= Inovacao
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Por que as exportacoes de manufaturados sao
relevantes?

= Nao dependem do comportamento da demanda interna
= Sao produtos com maior valor adicionado

= Geram externalidades através da difusao de conhecimento e
tecnologia (cujo aprimoramento decorre da necessidade de
adaptacao aos padroes internacionais de producao)

= Contribuem para o relaxamento das restricoes de balanco de
pagamentos

= Geram um circulo virtuoso de crescimento que proporciona aos
paises em desenvolvimento realizarem o catching up

= Contribuem para a retomada da indUstria
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Relacao entre a participacao dos manufaturados nas
exportacoes totais e o nivel de renda per capita em
diversos paises

Participa¢cdao % de manufaturados nas exportagodes totais
a pregos constantes de 2005
Amostra de 63 paises
Meédia para cada grupo de paises, classificados de acordo com o nivel de renda per capita

...........

..........
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

------- Renda alta (512,615 ou mais) Renda média ($1,036 a $12,615)
— = Renda média-alta (54,086 a $12,615) — - Renda média-baixa (51,036 a $4,085)
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Taxa de crescimento do PIB per capita

Relacao entre taxa de crescimento da renda per capita

e a taxa de crescimento das exportacoes de
manufaturados

Taxa de crescimento das exporta¢des de manufaturados x
Taxa crescimento do PIB real per capita
Amostra de 64 paises - médias 1995-2012
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No periodo em que o Brasil mais cresceu, a participacao
de manufaturados nas exportacoes evoluiu
substancialmente

Participagao % de manufaturados nas exportagoes totais
na economia brasileira
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Relacao entre taxa de crescimento da renda per capita
e participacao da manufatura no VA

Taxa de crescimento do PIB per capita

Participa¢do % manufaturados no valor adicionado x
Taxa crescimento do PIB real per capita
Amostra de 64 paises - médias 1995-2012
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A manufatura e os servicos modernos sao
importantes para a sofisticacao produtiva, pois
estao entre os que pagam melhores salarios

Numero de paises em que o salario médio do setor, no periodo 2000-2012,

foi classificado entre os quatro maiores salarios, em uma amostra de 31 paises

Agricultura 0
IndUstria extrativa e utilidades publicas 31
Manufatura 22
Construcdo 6
Servigos tradicionais 1
Servicos modernos 30
Atividades imobiliarias 11
Adm. publica, defesa, educacdo, salde e ativ. sociais 23

Fonte: Undata, com célculos do autor.

Nelson Marconi



A produgao manufatureira tem se deslocado
para a Asia

™ Transition economies

= Southern Asia

m South and Central America

B Western Asia, Africa and Oceania
= United States and Canada

m Europe

m Japan

® Eastern and South-Eastern Asia
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No Brasil, a correlacao entre o saldo comercial de
manufaturados e a evolugao da participacao da

| manufatura no valor adicionado ¢ significativa
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O investimento na industria de transformacao
praticamente nao aumenta, oscilando muito no
¢ periodo

Industria de transformacao
Despesa liquida com investimentos
em RS bilh&es de 2014
Fonte: Pesquisa Industrial Anual - IBGE, com célculos do autor
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E por que caiu o investimento ?
Um dos motivos € a reducao das margens de
lucro na industria de transformacao

Estimativa da margem de lucro na industria de transformacao (em %)
Fonte:Pesquisa Industrial Anual - IBGE, com calculos do autor
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Tanto os resultados operacionais como 0s
financeiros se deterioraram

Resultado das empresas da industria de transformacgéao
Em RS bilhdes de 2014
Fonte:Pesquisa Industrial Anual - IBGE, com célculos do autor
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As margens de exportacoes de manufaturados sofreram
maiores perdas que as observadas para 0s primarios no

| passado recente

Margem das exportagoes
(preco das exportagoes x taxa de cambio / custo unitario do trabalho)
Indice - 2005 = 100
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A taxa real de cambio permaneceu muito valorizada !!

indice da taxa real efetiva de cAmbio de equilibrio industrial (IEER)
e taxa real efetiva de cambio (REER)

2005 = 100 — Média mével em 12 meses

Calculo: Centro de Estudos do Novo Desenvolvimentismo
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A taxa de cambio afeta nao so as importacoes, mas
também as exportacoes de manufaturados. O impacto

‘ ocorre de forma defasada

Indice de quantum de exportag¢des brasileiras de manufaturadose
Taxa efetiva real de cambio (t-12)
Var % da média em 12 meses




Taxa de cambio bilateral necessaria (R$/US$)

para retornar ao nivel da taxa de cambio de equilibrio industrial de 2005
2005 - Média movel em 12 meses

Fonte: IBGE, WDI, FMI e organismos de estatistica oficiais

Calculo: Centro de Estudos do Novo Desenvolvimentismo
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to

juros permaneceu mui

E a taxa real de
elevada....

Taxa real de juros ex-post
(Selic / variacdo IPCA acumulada, em t+12)
Fonte: Ipeadata e IBGE, com céalculos do autor
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A participacao das despesas com juros € muito
elevada no Brasil, quando comparada a de
i outros paises

Participacao % de juros pagos no PIB

2000-2002 2003-2010* 2011-15**

Brasi 605 480 36,5
A 21,1 14,8
Franca 22,8 22,2 15,6

* Para os EUA, enrtre 2008 e 2010
** Para o Brasil, entre 2011 e 2013
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Em funcao do exposto, € fundamental que o pais
possua metas em relacao as exportagoes de
manufaturados

A ampliacao da participagcao do pais nas exportacoes
mundiais de manufaturados deve ser uma meta de
governo

E uma outra meta seja o crescimento anual da
quantidade de exportacoes de manufaturados (que para
cumprir a primeira meta, tera que ser ligeiramente
superior ao crescimento das exportacoes mundiais)

Para alcancar essas metas, uma série de medidas sao
necessarias, e serao discutidas a seqguir
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O que € necessario para a retomada da
industria e das exportacoes de manufaturados?

= Ajuste fiscal que interrompa a evolucao da relacao
divida publica / PIB e preserve gastos sociais e
investimentos (e que solucione a questao
previdenciaria!)

= Reducao da taxa de juros e manutencao da taxa de
cambio em um patamar competitivo

= Programa de concessoes de obras de infraestrutura

com regras claras ~



O que precisa ser feito para manter a taxa de
cambio em um patamar competitivo?

A taxa de juros deve ser reduzida em funcao da
expectativa menor de inflacao e da retomada de
confianca (em fungao das reformas a serem
propostas)

- Uma taxa de juros real em torno de 2%, apesar de alta,
seria razoavel nesse momento

. E fundamental separar o mercado de financiamento
interbancario do mercado de financiamento da divida
publica para possibilitar a queda da taxa de juros
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O que precisa ser feito para manter a taxa de
cambio em um patamar competitivo?

= Taxar atraves do IOF as operagoes de cambio no
mercado futuro acima de um determinado valor
(somente aquelas que nao tenham lastro em contratos
de exportacao)

= Em momentos de forte elevacao das exportacoes, os
exportadores devem ser estimulados a nao
internalizarem a totalidade de suas receitas em moeda
estrangeira

= Criar um conselho para administrar o nivel da taxa de
cambio, dada a relevancia dessa variavel y



cambio em um patamar competitivo?

i O que precisa ser feito para manter a taxa de

= O Conselho de Gestao cambial deveria ser vinculado
a Camex e composto por empresarios € membros da
equipe do governo, incluindo o Banco Central

= O proprio Federal Reserve Bank of New York possui o
mandato, delegado pelo Federal Reserve System e o
US National Treasury, para administrar a taxa de
cambio (ainda que nao o esteja utilizando)
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O que precisa ser feito para manter a taxa de
cambio em um patamar competitivo?

s “The New York Fed, representing the Federal Reserve System
and the U.S. Treasury, also is responsible for intervening in
foreign exchange markets to achieve dollar exchange rate
policy objectives and to counter disorderly conditions in
foreign exchange markets. Such transactions are made in close
coordination with the U.S. Treasury and Board of Governors,
and most often are coordinated with the foreign exchange
operations of other central banks.”

s Extraido de https://www.newyorkfed.org/aboutthefed/whatwedo.html
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Além disso, € preciso estimular:

As condicOes de financiamento as exportacoes e das dividas
das empresas

As politicas de inovacao que integrem industria e servigos
modernos

Os acordos comerciais

A reducao de outros custos que influem sobre a
competitividade

Ha, finalmente, que se frisar a necessidade de melhoria do
sistema de transporte (vias férreas) e da estrutura portuaria

A combinacao de medidas macro e microecondmicas € um
requisito para o sucesso dessa estratégia
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MUITO OBRIGADO!
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