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Importancia do dinamismo da industria para o crescimento econémico no
futuro proximo sera MAIOR do que no passado recente

e Ciclo anterior (2004-2011)

— predominio da expansao dos servicos (efeito renda no mercado interno) e da exportacao de
commodities (efeito China no mercado externo)

— contribuicdo da industria ndao-commodities minimizada pelo “vazamento” para fora (doenca de
custos, valorizacao cambial, custos sistémicos)

e Esgotamento do ciclo anterior = crise (2011 ->)

— inflexao no dinamismo dos servicos (especialmente comércio, transportes, prestados as
familias): tendéncia de que precos cedam, estimulando o aumento da produtividade e
reduzindo capacidade de absor¢cao de empregos

— reversao do mercado internacional (excesso de capacidade; termos de troca)

e Novo ciclo (quando vier...)

— blocos de investimentos em infraestrutura => + industria

— reducao do hiato tecnoldgico acumulado pela economia (modernizacao especialmente em
servicos) => + indUstria

— maior dependéncia da demanda efetiva ao impulso das exportagdes liquidas => + industria

A pergunta é: mas que industria???
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e economia

o€ comptitidde industria nos proximos anos € MUITO BAIXO — Doenca Brasileira

Regime Macro
* Taxas de juros elevadas
* Taxa de cambio apreciada
* Politicas fiscais contracionistas

Desadensamento

Deficiéncia de
Competitividade

Regime Competitivo
* Sistema tributdrio pro-verticalizagao
* Estrutura de prote¢do “anémala”

* Externalidades escassas, caras e de baixa qualidade

Diante do atual quadro econ6mico, o potencial de recuperacao da

Minimizacao de
Investimentos

Especializagao
Regressiva

Hiato de
Produtividade

A pergunta é: mas o que fazer???

Rigidez
Estrutural
de Longo Prazo

Armadilha do
Baixo Custo

Lacuna de
inovacao
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Retomar a capacidade de praticar politicas publicas para o
desenvolvimento industrial

e Escapar da “Doenca Brasileira” (Rigidez Estrutural <> Especializacao Regressiva)

— implica abrir oportunidades de agregacao de valor via inovacao de produtos e
mudanca organizacional para escapar do padrao de concorréncia em custos

e Percorrer as avenidas para a industria do futuro no Brasil
— Primeira avenida: o novo paradigma digital
— Segunda avenida: energia e sustentabilidade
— Terceira avenida: infraestrutura fisica e social

e Combinar gradualismo do ajuste macroeconémico e firmeza da estratégia de
longo prazo de mudanca estrutural

— perseguir um trajetoria de reducao irreversivel da taxa de juros com um
horizonte duradouro de manutencao de taxa de cambio competitiva

— identificar blocos de investimento transformadores; canalizar seletivamente
0s recursos publicos e privados; e coordenar acoes e politicas

A pergunta é: mas como construir esse consenso???
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As grandes repactuacoes

— Pacto Federativo:

e reformar sistema tributario para torna-lo menos regressivo, mais
descentralizado e mais pro-producao

— Pacto Publico-Privado:

e redesenhar marcos regulatérios visando retomar e expandir a
capacidade de investimento

— Pacto Social:

e assegurar crescimento econdmico com aumento do bem-estar social

— Pacto Capital-Trabalho:

e modernizar as formas de contratacao sem comprometer direitos
trabalhistas

— Pacto Internacional:

e rever estratégia para ampliar os horizontes de integracao produtiva sem
desindustrializar o pais

A pergunta é: estamos nessa rota???
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