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Perspectivas para a economia brasileira

» Cenario Atual

Retomada da confianca dos agentes econbmicos
Melhora das expectativas do mercado

Sinais de recuperacao econdmica na Industria e no
Investimento

O realinhamento de precos relativos ja esta no fim e a
inflacdo converge para o centro da meta

Contas externas em recuperacao e baixa vulnerabilidade
do Pais a crises externas



Melhora na expectativa da trajetodria de inflagao
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Fonte: BCB, Boletim Focus. Elabora¢cdao SEPLAN-MP.



Melhora na confiang¢a da recuperag¢ao do PIB

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
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Empresarios e Consumidores estao mais otimistas com o Pais
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Fonte: FGV.  Elabora¢ao SEPLAN-MP.



Melhora a percepcao dos investidores sobre o risco-Brasil...

EMBi+ Brasil (spread p.b.)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
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Fonte: JPMorgan. Elaboracao SEPLAN-MP.



... assim como sobre a capacidade de recuperacao das empresas

brasileiras
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao SEPLAN-MP.



Precos relativos finalizando processo de realinhamento e a
inflacao em trajetdria de convergéncia para a meta
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IPCA 2016 impactado pelo preco de alimentos

IPCA - componentes
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Sem o choque de oferta de alimentos o IPCA estaria em 7,5%
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Fonte: IBGE. *Conceito Ex2 = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no Domicilio e dois
ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16% da cesta do IPCA na
amostra utilizada.



O preco internacional de alimentos deverao impactar
positivamente o IPCA nos proximos meses

indice de Commodities Brasil (IC-Br) Inflagao (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)

50% =o=Agropecuaria (IC-Br Agropecuadria) 12 meses - 12,0%

===|PCA 12 meses

40% 11,0%

30% 10,0%
20% - 9,0%
10% - 8,0%
0% v \ 7,0%
-10% - 6,0%
-20% - 5,0%

€t/Inf
€1/13s
€1/nou
v1/uel
v1/iew
p1/1ew
vT/Inl
AWRER
1/A0U
ST /uef
ST /iew
ST/lew
St/Inf
ST/39s
ST/Aou
91 /uel
9T /iew
gT/lew
9t/In(

Fonte: BCB.



O realinhamento cambial também tem afetado positivamente

nossas contas externas

Saldo em Transag¢des Correntes e
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Evolucao das Despesas Primarias da Uniao (% do PIB)
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A recuperacao da estabilidade fiscal depende do controle do crescimento
do gasto publico.

Se o orcamento de 2017 considerasse a média historica de

crescimento real do gasto (6% a.a.), a despesa primaria

alcancaria R$1.409 bilhdes e o déficit primario seria de RS 197 __ 19,9
277,2 bilhdes ao invés dos RS 139,0 bilhdes previstos na LDO 19,3
2017.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

13



Evolucao das Despesas Primarias- % do PIB

Crescimento continuo, sobretudo das despesas obrigatorias
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Déficit do Regime Geral de Previdéncia Social - % PIB
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Déficit do Regime Geral de Previdéncia Social — RS bilhoes
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Cenario base (Sem reforma) - Despesas previdenciarias (% do PIB)
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Fonte: PLDO 2017



Evolucao das Receitas Primarias - % do PIB

As receitas primarias tiveram queda de 3 p.p. do PIB em comparac¢ao com 2010.
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PEC 241 - Novo Regime Fiscal

» Aplicada a todos os Poderes

»Prazo de 10 anos: limitacao pelo valor da despesa realizada
do ano anterior corrigido pelo IPCA do ano anterior

»Apds o0 102 ano, a regra podera ser revista

»Saude e Educacdo passarao a ser corrigidas pela inflacao

» 0 descumprimento da regra levara a uma série de vedacdes
para aumento de despesas
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Vantagens do Novo Regime Fiscal

» Reduz a pressao para aumento da carga tributaria
» Permite a geracdo de superavits necessarios para a
estabilizacao macroeconomica
» Mitiga o efeito ciclico das despesas, reduzindo o
endividamento publico
» Aumenta a confianca dos investidores na
sustentabilidade da politica fiscal
» Fortalece o planejamento:
" |Incentiva a sociedade a reavaliar suas prioridades
= E uma ancora de médio prazo para a politica fiscal
» Paises que tém regras de controle do gasto geram
resultados fiscais mais consistentes
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Algumas Medidas

PEC do Limite do Gasto Publico

Prorrogacao da Desvinculacao das Receitas da Uniao (DRU)

Nova Lei de Governanga das Estatais

Racionalizacao da estrutura de cargos comissionados (ocupacao por
servidores de carreira)

Criacao do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI)

Reduc¢ao do numero de Ministérios e de cargos (4.307 cargos)
Racionalizacao das despesas com aluguel, manutencao e motoristas,
priorizando a contratacao de servicos de taxi ou de transporte terceirizado

= Venda de imdveis funcionais

Revisao do Auxilio-Doenc¢a e Aposentadoria por Invalidez
Revisao do Beneficio de Prestacao Continuada (BPC)
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PROGRAMA DE PARCERIAS E INVESTIMENTO - PPI

» Projetos Anunciados 2017-2018:

RODOVIAS

= 5 trechos rodovidrios, entre eles as BRs 364 e 365, entre Goias e Minas Gerais, e as BRs 101, 116, 290 e 386,
no Rio Grande do Sul: Edital no 22 semestre de 2017.

FERROVIAS
» Concessao do trecho da ferrovia Norte-Sul entre Porto Nacional (TO) e Estrela d"Oeste (SP), que passara por
S3do Paulo, Minas Gerais, Goids e Tocantins: Leildo no 22 semestre de 2017.
» Leildo do trecho do Ferrograo entre Sinop (MT) e Miritituba (PA) e da Ferrovia de Integragao Oeste-Leste
(Fiol) entre llhéus e Caetité (BA).

PORTOS
» Concessao dos terminais de combustiveis de Santarém (PA) e do terminal de trigo do Rio de Janeiro.
» Leildo no 22 semestre de 2017.

AEROPORTOS

= ConcessOes de 4 aeroportos: Fortaleza / CE, Salvador/BA, Floriandpolis/SC e Porto Alegre/RS.
= Edital no 42 trimestre de 2016 e Leildo no 12 trimestre de 2017.
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PROGRAMA DE PARCERIAS E INVESTIMENTO - PPI

» Projetos Anunciados 2017-2018:

GERACAO DE ENERGIA

= Hidrelétricas de Sao Simado, Miranda e Volta Grande, hoje concedidas a Cemig.
= Edital no 4° trimestre de 2016 e Leilao no 22 semestre de 2017.

DISTRIBUICAO DE ENERGIA
* Privatizacdo da Amazonas Distribuidora de Energia, da Boa Vista Energia, da Companhia de Eletricidade do
Acre, da Companhia Energética de Alagoas, da Companhia Energética do Piaui e das Centrais Elétricas de
Rondbnia.

PETROLEO E GAS
= Pré-Sal: 142 rodada de licitacbes Blocos Exploratdrios de éleo e gas, em areas ainda nao divulgadas — REGIME
DE CONCESSAQO
= 42 rodada de licitacdes de campos marginais de petréleo e gas natural - REGIME DE CONCESSAO
= 22 Rodada de Licitacbes de areas de Sapinhoa, Carcara, Gato do Mato e Tartaruga Mestica — REGIME DE
PARTILHA
» Leildo previsto para o 22 semestre de 2017.

MINERACAO
» Leildo de quatro dreas da Companhia de Pesquisa e Recursos Minerais, sob o Ministério de Minas e Energia:
areas de fosfato na divisa entre Pernambuco e Paraiba, cobre, chumbo e zinco no Tocantins, carvao no Rio;
Grande do Sul e cobre em Goias.
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