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Cenario p/ economia “SE TUDO FICAR COMO ESTA”

. Cenario para a economia COM AS REFORMAS
- Perspectivas para a industria
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A economia brasileira atravessa o pior — FIESP ||t

triénio em mais de um seculo
PIB em 2014/15/16: queda de -6,8% (sendo? -3,2% em 2016)

PIB: piores trienios entre 1901 e 2016 - taxa de crescimento trienal (%)
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-6,3

Fonte: IBGE. Elaboragcdo: DECOMTEC/FIESP. (1) Previsao Boletim Focus / Banco Central (09/09/2016)
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A crise: araiz € o descontrole fiscal FIESP Jlece

[Irresponsabilidad

fiscal

-

-

Juros elevados
e divida
disparando

/

[ Inflacao }

e} Resultado primario do Governo Federal:

2013: 1,4% do PIB = 2016: -2,7% do PIB

Divida Bruta:
2013: 51,7% do PIB = Jul./2016 = 69,5% do PIB
1 p.p. de aumento Selic = 0,35% do PIB em juros

2013: 5,9% = 2016: 8,7% nos 12 meses
encerrados em julho

[ Desemprego } Junho/2013 = 7,4% =>» Junho/2016 = 11,3%

Fonte: IBGE, Banco Central. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



Até recentemente a conta do descontrole do PARTAEN

gasto “fechava” com aumento nas receitas

Evolucao Real: Despesas e Receitas Crescimento real
do Gov. Federal e do PIB (2001:100%_I . 2001 a 2015:
FHC Il  Lulal Lula ll Dilma | 22'55”3
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dPIB + 48,7%
dDespesas +128,5%
JReceitas + 85,1%
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP. OBS: receitas = Receita Liquida do Gov. Central



O gasto publico é “rigido” FIESPE .

J Atualmente, 90% das despesas do gqgoverno federal sao
obrigatorias:

v Previdéncia: 41% do total

v Funcionalismo: 21% do total

v Salde e educacao: 15% do total

v Outras despesas obrigatorias: 13% do total

dEstas despesas foram responsaveis por 81% do aumento das
despesas totais de 2001 a 2015.

[ )

Diante desse gquadro, quais 0S possiveis cenarios?
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP. OBS: receitas = Receita Liquida do Gov. Central
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O que esperar nos proximos dez —EEE

anos se nao houver alteracao na
estrutura do gasto?

d Mesmo com aumento da carga tributaria para 44,5% do PIB,
o resultado primario ainda seria ruim: -0,1% do PIB

J Taxa basica de juros (real) de 10% a.a.
 Divida publica bruta de 167% do PIB
1 Uma década sem crescimento do PIB

] Taxa de desemprego de 17%
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O cenario com crescimento econémico deve ter:
 Cortes de gasto de curto prazo d Reforma da Previdéncia
kD Regra para teto dos gastos (PEC) 1 Reducao dos juros -




[1- Cortar gastos no curto prazo

2016 E possivel reduzir déficit priméario em R$ 30 bilhdes (de -R$ 170,5
p/ -R$ 140,5 bilhdes), se for mantido o ritmo de gastos de jan/jul, o
que requer:

% JdFuncionalismo
Coibir reajustes — 0 ja concedido foi equivocado, teve custo de
0,4% do PIB

dDespesas Discricionarias
Ampliar cortes, pois no 1° sem./2016 sobre 1° sem./2015 foi
cortado -5,7% e a previsao era de -8,5%
dOutros gastos obrigatérios
Controlar crescimento, tal como no 1°sem./2016 sobre 1°sem./
2015, que foi 3,8%, vs. previsao de 9,6%

Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.
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[1. Cortar gastos no curto prazo Al

2017 A Lei Orcamentaria Anual (LOA) preveé:
v’ Déficit priméario de R$ -139,0 bilhdes (-2,0% do PIB)
v' Gastos de R$ 1,316 trilhdo, R$ 15,3 bilhdes (1,1%) abaixo
do teto da PEC que ainda sera votada, por isso:
o E preciso negociar para conter emendas a Lei
Orcamentaria Anual que elevem as despesas

JOBS: Venda de estatals e concessoes

v" Lei Orcamentaria prevé 0,5% do PIB com venda de estatais e
concessoes, gue pode contribuir com o esforco fiscal de curto
prazo, mas nao substitui os cortes de gastos

Apenas esse corte de gastos de curto prazo é insuficiente: a
tendéncia dos gastos é continuar crescendo

Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.




2. Aprovar a PEC n° 241/2016 sem alterar texto -FIESP:
original

JA PEC fixa uma regra de teto dos gastos federails:
correcao pela inflacao do ano anterior, ou seja, determina
crescimento real zero

d A PEC é necessaria, mas nao € suficiente para o ajuste
fiscal:

v Mesmo com o0 teto para crescimento das despesas totais,
as despesas obrigatorias continuarao crescendo

v A despesa que mais cresce é a Previdéncia

13
Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboragédo: DECOMTEC/FIESP.



3. Aprovar Reforma da Previdéncia com FIESPIE T

{ periodo de transi¢cao nao muito longo

Despesas do governo federal: projecao sem reforma da Previdéncia
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® Previdéncia

45% | 46% 52%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Mesmo com aprovacao da PEC, entre 2016 e 2022, a Previdéncia

passara de 41% para 52% do total da Despesa, pressionando as
despesas discricionarias

Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.
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4. Taxa de juros FIESP-
4.1) Reducao no curto prazo

Mesmo antes das reformas, € preciso reduzir a taxa basica de juros,
gue se encontra em nivel excessivamente elevado:

dJan/2016: inflacao = 10,7%, Selic = 14,25% a.a.
dJul/2016: inflacao = 8,7%, Selic = 14,25% a.a.
v Ou seja, a Selic real aumentou de 3,5% para 5,5% em 6 meses

[ Segundo o relatorio do Banco Central de expectativas de mercado
FOCUS, no final de 2017:

v Inflacdo = 5,1%, Selic = 11,00%, portanto juro real de 5,9%
v' Se as previsbes de mercado se confirmarem, juro real vai
continuar subindo ateé final de 2017!

15
Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



4. Taxa de juros -FIESP:
4.1) Reducao no curto prazo

Proposta

d Juro real medio em 2016 (atée agosto) foi de 4,0%, que ja é
ligeiramente acima da paridade (juro real EUA + “risco” Brasil)

[ Caso as expectativas de inflacao se confirmem, para manter juro real
em 4%, CORTAR SELIC EM:

v 3,0 p.p. em 2016

v 1,75 p.p. em 2017: a Selic atingiria 11,25% em dez/2016 e 9,5%
em dez/2017

Somente com a reducao dos juros podera haver recuperacao da
atividade econdbmica e da arrecadacao tributaria, que € condicao
fundamental para o ajuste fiscal

=

Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



4. Taxa de juros
4.2) Reducao no médio e longo prazo

Em conjunto, 0s ajustes propostos na area fiscal:
1 Corte de gastos de curto prazo

1 Aprovacao da PEC do teto do gasto

1 Aprovacao da reforma da Previdéncia...

. proporcionarao a confianca necessaria para uma queda mais
acentuada da taxa Selic, permitindo que nossa taxa de juros
convirja para o nivel compativel com os juros dos demais paises em
desenvolvimento

17
Fonte: Banco Central, Min. Fazenda. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



Vetores do crescimento sustentavel ~ OEPARTAVENIOE
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Cenario para a economia em 10 anos: com e sem reformas FIESP i e

w= Com Reformas Sem Reformas
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O ambiente econdmico atual € o principal determinante do Custo
Brasil e da sobrevalorizacao do cambio, que sao responsaveis pela
desindustrializacéao

« 10,2 p.p.de queda da participacao da industria no PIB de 1985 a 2015.

Industria de Transformacao

% do PIB .. ~
21,6 A participacado da
20,1 101 industria no PIB
’ 178 voltou ao patamar
(> 16,8 ’ 16,5 dos anos 1940.
15,4
16,4 13,9
14,5
13,8 11,4
S A O N DO P AN DDE A OSNYL
R A I I qS’Q '190 q?cs @e 'PQ q,%'\ r&\ S

Fontes: Contas Nacionais IBGE. Contas Trimestrais IBGE. Depecon-Fiesp, conforme o texto "Desindustrializacdo no Brasil: um resumo da evidéncia". Bonelli e
Pessoa, 2010. DECOMTEC/FIESP.

21




C G FIESP e
COMPETITWVIDADE E TECHOLSGLA,

ausas da desindustrializacao

O Custo Brasil e o Desalinhamento Diferencial de Precos - Brasil e
Cambial s&o responsaveis pela
desindustrializacdo, pois geram um

Principais Parceiros® Comerciais
2008 a 2015

% do preco

diferencial de precos desfavoravel ao

1 Custo Brasil 25,2

produto industrializado nacional. 1.1 Tributacdo: Carga e Burocracia 13,7
1.2 Juros sobre Capital de Giro 5,8

1.3 Energia e materias primas 3,2

30,1% de diferencial de precos 1.4 Infraestrutura Logistica 1,5
dut nacional e o 1.5 Custos extras de servicos a funcionarios 0,7

entre 0 produto 1.6 Servicos non tradables 0,3
Importado, o que inclui o Custo Brasil 2 Desalinhamento Cambial 10,7
e sobrevalorizacdo cambial. 3 Outros componentes? 5,9
TOTAL 30,1

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
1 Os Principais Parceiros Comerciais sdo 15 paises que respondem por 75% das importacdes brasileiras de produtos industrializados: Alemanha, Argentina, Canada,
Chile, China, Coreia do Sul, Espanha, Estados Unidos, Franca, india, Italia, Jap&o, México, Reino Unido e Suica.

2. Compreende os Custos de Importacéo (Imposto de Importacgéo, fretes e seguros), e a diferenca entre o calculo da tributagéo indireta (ICMS, IPl e PIS/ICOFINS), que 92
provém de formulas distintas de apuracao dos tributos entre o produto industrializado no pais e o importado e, também, de suas diferentes bases de célculo.



Custo Brasil e o cambio sobrevalorizado causaram:

Reduzida margem de lucro e rentabilidade, diminuindo investimentos e
travando o crescimento da produtividade industrial...

Rentabilidade liquida acumulada

2008 a 2015
1X
Retorno na Indiistria Jll BB ~Retorno Renda Fixa _

50,5% 106,8%
R$ 1.067,6

RS$ 504,7 milhoes

7" milhées

De 2008 a 2015, 56,3 p.p.
a mais de ganhos em

Renda Fixa do que em
Investimentos na
industria

.7\1 L

Investimento
R$ 1 bilhao

Investimento
R$ 1 bilhao

Fonte: Receita Federal do Brasil; CEMEC/IBMEC; Anbima. Elaboracdo: Decomtec/FIESP
Valores nominais: ndo consideram a inflagdo de 64,5% (IPCA). 23




A desindustrializacao afetou a produtividade da FIESP | =i
economia brasileira como um todo

O A industria é o setor mais produtivo da economia: 20,5% maior que a média da
economia

1 A desindustrializacao fez com que a produtividade da economia brasileira se
distanciasse da produtividade da dos EUA

- ——
1950 1980 1985 AONES!

20,2 21,6
40 32

Participacao da Industria no PIB (%)
Produtividade da economia Brasil/EUA (%)

Nao existe crescimento da produtividade sem crescimento
da industria

Fontes: IBGE. The Conference Board. 2016. Elaboracédo: DECOMTEC/FIESP. 24



A industria € a etapa das cadeias produtivas em que
se gera mais valor, salarios, produtividade e tributos

FIESP TAVDADE £
':- ""1 "" || Iy BE E TECHOLOGLA,

(  Cadalkg.de
Com mesma quantidade de produto, obtém-se maior producéo de café em
arrecadacao tributaria. No exemplo, a arrecadacéo na capsula gera
producéo de café em capsula é 97 vezes maior do . R$ 128,67 de tributos

que com a producado de café em grao. Café em capsula (expresso)

Cada 1 kg. de producéo R$ 329,0/ kg
de café em grao gera ] (R$ 1,8,1/0apsuI,a
R$ 1,32 de t”buto Valor adicionado c/ 5’5 gr. de PO de Cafe)

aumenta 37
vezes

Café em Grao (café verde tipo 6)
Finos a Extra-finos

Preco por Kg.

Notas: valores de referéncia de mercado. Saca café fino e extra-fino 60 Kg. mercado fisico Santos em 19/05/2016
Céapsulas café: site Nespresso e Nescafé Dolce Gusto em 20/05/2016.
Carga tributaria estudo Decomtec/FIESP: produto da agropecuaria = 15,4%, produto industrial = 39,1% 25



Além das reformas, é necessario ter uma Politica | 777732
Industrial como politica de Estado porque a
industria:

dCada 1% de crescimento industrial gera 1,1% de crescimento da

economia
dDetém a maior massa salarial dentre os setores privados

dTem o maior numero de empregos acima de 5 salarios minimos, que é

0 salario médio de entrada das economias desenvolvidas
dRealiza 70% do P&D e 77% da inovacao
dRealiza 30% do investimento produtivo do setor privado
dResponde por 12% do PIB, mas gera 30% da arrecadacao de tributos

Se os Estados Unidos e a Unidao Europeia utilizam Politica
Industrial, inclusive para acelerar o desenvolvimento da
Indlstria 4.0/Manufatura Avancada, o que estamos esperando?

26



JEssa é a avaliacao da FIESP para a retomada do
crescimento econOmico.

dNeste seminario, os palestrantes vao aprofundar os temas.
Nos trés painéis, teremos a contribuicao de empresarios,
especialistas, académicos e representantes do Governo.

27



Bom seminario atodos!

José Ricardo Roriz Coelho

Vice-Presidente da FIESP
Diretor Titular do Departamento de Competitividade e tecnologia — DECOMTEC
cdecomtec@fiesp.com.br
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