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Sondagem Industrial do Estado de Sao Paulo

Producao exibe forte nova queda em margo

Evolucéo Mensal da Industria

Indicador fev/15 mar/15 O que representa
Producao 379 485 Diminuigdo do ritmo de
queda
NG )
UGmero de 423 416 Aumento do ritmo de
Empregados queda
"""" utlizaggéoda T
Capacidade Instalada 63.0% 66.0% Aumer.no da
(ucl) capacidade

31.8 364 Diminuig&o do ritmo de
queda

Evolucao dos Diminuicao do ritmo de
¢ 546 52.9 ¢
Estoques alta

UCI Efetiva-Usual

Aumento do ritmo de
alta

Estoque Efetivo-

Planejado 541 554

Expectativas para os Proximos 6 Meses

Indicador fev/15 mar/15 O que representa

Demanda 451 438 Aumento do ritmo de
OSSR 1. S
Quantidade Exportada 48.1 50.0 Estabilidade

Nimero de Aumento do ritmo de
40.0 39.0
________ Empregados . ........Queda
Compras de Matérias- Diminuig&o do ritmo de
____________ Prlmas428429queda
Investimento 429 429 Estabilidade do ritmo
de queda

Condic¢Oes Financeiras

Indicador dez/14 mar/15 Oquerepresenta
Margem de Lucro Aumento do ritmo de
gem de U 341 315 '
......... Operacional = " o .......Queda
Preco Médio das Aumento do ritmo de
go Medie 67.3 74.0
..... Matérias-Primas = "7 T .......@at
Situagdo Financeira  42.8 39.7 Aumento do ritmo de
e .....Queda
.- Aumento do ritmo de
Acesso ao Crédito 343 304 queda

Margo/2015

de

producdo, registrou uma alta expressiva (de

O resultado marco para a
37,9 pontos em fevereiro para 48,5 pontos em

margo). Assim, apesar de nao registrar
otimismo desde outubro de 2013, o indice
relativo a producéo esta mais proximo do nivel

de estabilidade (50,0 pontos).
A Utilizagdo da Capacidade Instalada
(ucli também

desaceleracdo da queda no més (de 31,8 para

efetiva/usual) registrou
36,4 pontos), ganhando 4,6 pontos em relagéo
a fevereiro, mas ainda abaixo de sua média
histérica (42,5 pontos).

Os estoques de produtos finais, por
sua vez, passaram de 54,6 pontos em
fevereiro para 52,9 pontos em margco, ao
passo que o nivel de estoque efetivo em
relacdo ao planejado avancou de 54,1 pontos

para 55,4 pontos na passagem mensal.

Ja para a evolugcdo do numero de
empregados, o indice recuou 0,7 ponto em
margo, exibindo nova queda do numero de
pessoas nas empresas industriais paulista,
dado que o indice permanece em patamares
(41,6 pontos).

diminuicdo, o indice de empregados ainda se

contracionistas Além da

encontra abaixo da média histérica (47,0

pontos), iniciada em janeiro de 2011.
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Tendéncia de queda da producdo: Nota-se que a atividade da inddstria paulista segue
apresentando retracdo no volume da producdo, movimento exibido desde o més de novembro de

2013. Mas apesar de aproximar-se novamente do nivel de estabilidade, os estoques da industria

DEPECON

Departamento de Pesquisas

Evolugao mensal da Industria Paulista

paulista continuam apresentando expressivos niveis de crescimento.
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*Leituras acima de 50,0 pontos indicam aumento no volume de producao, abaixo de 50,0 pontos indicam retragdo
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*Leituras acima de 50,0 pontos indicam acimulo de estoque, abaixo de 50,0 pontos indicam ajuste
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Condigoes Financeiras nas Industrias Paulistas

PRT . N Margem de Lucro Operacional - Sondagem Industrial Sdo Paulo
O indice relativo a Margem de s,

49.4

49.0 49.0
48.2

Lucro Operacional exibiu novo recuo 40
no primeiro trimestre do ano (de 34,1 ¢
pontos para 31,5 pontos). Com a

leitura atual, o indicador alcanga o pior
37.0

resultado da sua série histérica, o

iniciada no primeiro trimestre de 2010. 310
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Financeira exibiu queda de 3,1 pontos
na passagem trimestral (de 42,8
pontos para 39,7 pontos), chegando

Situagdo Financeira - Sondagem Industrial Sdo Paulo

ao novo minimo  histérico e s

. . 55.2 552
permanecendo muito abaixo de sua **°
54.0

média historica (48,6 pontos). 520

Nota-se expressiva
deterioracdo do indice de Acesso a0 40
Crédito, que passou de 34,3 pontos
no ultimo trimestre de 2014 para 30,4 4.,

pontos no primeiro trimestre de 2015. ¢
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Assim, o indicador alcanga o menor
valor de sua série, iniciada em 2010,
estando 19,6 pontos abaixo do nivel

Acesso ao Crédito - Sondagem Industrial Sdo Paulo

de estabilidade e 12,2 pontos abaixo s

48.3 483

de sua média histérica (42,6 pontos). 49.0

Ademais, 0s indicadores
continuam mostrando o]
descontentamento dos empresarios
guanto as condicbes financeiras, que

estdo em rota cadente desde meados

de 2013, em linha com a baixa
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O arrefecimento da demanda interna preocupa a industria paulista: No primeiro

trimestre de 2015 verificou-se que parcela significativa dos industriais da regido queixaram-se da

demanda interna brasileira (55,7%), juntamente com a elevada carga tributéaria do pais (45,8%).

Constatou-se, também, um grande numero de reclamacdes quanto a falta ou alto custo de matéria

prima neste primeiro trimestre do ano (26,5%).

Principais Problemas Identificados pela Industria Paulista
12 Trimestre de 2015 - (Em %)

Demanda interna insuficiente |, 5.7
Flevada carga tributaria [ 5.5
Falta ou alto custo da matéria prima _ 26.5
Taxa de cdmbio _ 23.3
Falta ou alto custo de energia _ 23.3
Taxas de juros elevadas _ 20.6
Falta de capital de giro _ 19.0
Inadimpléncia dos clientes _ 18.2
Competicdo desleal _ 16.2
Competicao com importados _ 14.6
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado _ 9.5
Falta de financiamento de longo prazo _ 9.1
Demanda externa insuficiente _ 8.3
Outros - 5.1
Burocracia excessiva - 5.1

Dificuldades na logistica de transporte - 4.7
Inseguranca juridica - 2.4
Nenhum . 1.6

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0

Informagdes por porte: Na abertura dos resultados trimestrais, verifica-se uma piora

expressiva nas Condi¢gbes Financeiras principalmente em se tratando das empresas de médio

porte, com destaque para a aceleracdo da queda no Acesso ao Crédito dessas empresas (de 35,7

pontos para 27,9 pontos).

P Margem de Lucro Operacional Situacédo Financeira Acesso ao Crédito
eriodo

Total Pequena Média Grande Total Pequena Média Grande Total Pequena Média Grande
mar/14 38.1 29.7 40.5 40.8 47.0 39.2 45.6 51.5 40.1 35.4 38.8 43.1
dez/14 34.1 25.0 35.8 375 428 33.9 42.2 47.3 343 26.4 35.7 37.3

mar/15 31.5 26.7 28.5 35.4  39.7 32.1 36.2 45.4  30.4 14.8 27.9 39.3
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Expectativas das Industrias Paulistas para os proximos seis meses

As expectativas para os préximos 6 meses registram piora em dois dentre os cinco indicadores
gue sdo acompanhados, frente ao més anterior. As Condi¢cdes Futuras de Demanda chegaram
a 43,8 pontos em marco, ante 45,1 em fevereiro, sendo este 0 novo minimo histérico da série. O
indice de NiUmero de Empregados caiu de 40,0 pontos para 39,0 pontos na passagem mensal.
Em relagdo as Compras de Matérias-Primas, houve apenas leve diminui¢cdo do ritmo de queda
(de 42,8 pontos para 42,9 pontos). As perspectivas para Exportacdo apresentaram melhora,
chegando novamente ao nivel de estabilidade (50,0 pontos), ante 48,1 pontos no més precedente.

J& as expectativas de Investimento mantiveram a intensidade da queda aferida na leitura anterior
(42,9 pontos).

Condigoes Futuras de Demanda - Sondagem Industrial Sdo Paulo
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Portanto, apesar da desaceleracao das quedas alguns indicadores, a indUstria paulista ainda
apresenta-se predominantemente contracionista, em especial no que diz respeito aos niveis de
producdo. Além disso, a queda dos indicadores de expectativa sinaliza que a industria ndo possui

indicacéo de melhora dentro dos proximos meses. Por fim, os indicadores trimestrais corroboram
o arrefecimento da industria.

A Sondagem Industrial passou a ser divulgada mensalmente desde janeiro de 2010.
Perfil da amostra: 255 empresas, sendo 60 pequenas, 111 médias e 84 grandes.
Periodo de coleta: de 1 a 15 de abril de 2015




