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Agenda

* Credito y Caucion — Atradius

« Seguro de Crédito — Conceito

« Estratégias com Seguro de Creédito
*  Protecéao
« Cessao de Recebiveis

« Otimizacao de Custos — seguro x carta de crédito
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Grupo Crédito y Caucion - Atradius

2° maior grupo segurador de crédito mundial, com inicio das atividades em 1929;
Linhas de negdécio contemplam seguros de crédito e garantia , resseguros e info corporativas;

Crédito y Caucion é a marca/operadora do grupo Atradius para Espanha (sede), Portugal e Brasil;

A3
€ 460 bilhoes Moody's, Estavel

Recebiveis Garantidos A
AM Best, Estavel

€ 1.6 bilhao

Receitas em 2013

160 3.300

Escritérios no Mundo Colaboradores

50 paises

Presenca Direta
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Atradius — Presenca Mundial
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Definicao
Protec¢ao contra o risco de inadimpléncia de recebiveis comerciais
decorrentes dos seguintes eventos:

Riscos Comerciais (doméstico e exportacao)
Mora
Recuperacao Judicial

Faléncia

Riscos Politicos (exportacao)

Maxi-desvalorizacdes cambiais

Andlise de
Crédito

Moratoria Seguradord

Centralizacao
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Estratégias
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Protecao: Fortalecendo Competéncias

DeC|sao Recupera(;ao
Informagdo Expertise Monitoramento Liquidacdo Cobranca Indenizagao
fingr?gec??os Téc.nifczlqs Proatividade na | Pontualidade Foco na Minimizacdo

S '+ proprietaras, reclassificacdo Behavior recupera- de perdas
Decisao de  sofisticadas e de riscoE Quem géc?do
cobertura, | testadas de - Quand g
info positiva ndlice prevencdo e uando € o comprador
promocdo Que paga

Competéncias aumentam resiliéncia, mas nao evitam que 0s riscos ocorram

Seguro de Credito fortalece competéncias
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Protecao ariscos além da inadimpléncia

OR9jiR0
_ -

Calote Correlagdo Concentragdo Choques Contdagio
Probabilidade Contdgio Exposicdo em E.ven’ros que Disseminacdo
do cliente resultante da poucos impactam do pdnico e
inadimplir de similaridade do compradores, f.or.’remen’re propagacdo
seus perfil dos reégiao, candais, posicionamentos dos efeitos
ComMpromissos compradores classe de risco, ele quanto a riscos restritivos
de crédito
Forte Forte
Resisténcia Resisténcia
Invest Grande Invest Grade

MAIOR Impacto e MENOR Controle
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Cessao Recebiveis sem Regresso (CSR)

Custo de Oportunidade: Desconto, Vendor, Caucao
|OF = 0.38% por operacéo + 1.50% aa pro-rata
CSR néo incide IOF, premio de seguro menor que IOF

Liquidez de portfélio nao securitizavel sem regresso
Sacados pouco conhecidos, porém risco protegido pela seguradora

Desalavagem da estrutura de capital
Venda de ativo, sem co-obrigacéo, nao funding com garantia. co-obrigacao

Reducao de DSO e custo de capital de tesouraria
DSO potencialmente zero, minimizacao de necessidade capital de giro

Maior EBITDA potencial

Desagio como despesa financeira (abaixo EBITDA), evitando PDD (acima)
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Seguro x Carta de Crédito (LC)

Limite de credito ‘clean’ ao exportador
- Dispensa de carta de crédito

Menor risco operacional

- Protecao sobre contas a receber, rotativo, independente do nimero de eventos
de exportacao

Custo reduzido
- Protecao ao portfolio, nao individual,

- Limite de indenizacao leva em consideracédo baixo risco de todos inadinplirem
ao mesmo tempo, reduzindo custo de protecao

Em suma, Exportador com maior Competitividade Comercial

- Dispensa importador de garantias, preservando seus limites bancarios para
operacOes com funding;

- Custo reduzido permite exportador cobrar mais e importador pagar menos
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 Fortalecimento de competéncias em gestéo de riscos de credito:
* Informacéo, decisdo, monitoramento, cobranca, indenizacao

- Protecao contra perdas inesperadas:
* Riscos individuais, politicos, de portfolio e sistémicos;

* Maior geracao de caixa, margem e resultados:

* Fortalecimento da estrutura de capital: Forfaiting, cesséo sem regresso —
menos endividamento, menor ciclo financeiro

* Maior competitividade comercial: Protecédo ao portfolio ao invés de
individual, flexibilidade na gestao de garantias, custo de protecao reduzido,
dispensa de LC do importador



Y CréditoyCaucion

Atradius

Daniel Nobre
Diretor Presidente
dnobre@creditoycaucion.com.br
Fone (11) 3100 1100
Celular (11) 98961 0678



mailto:dnobre@creditoycaucion.com.br

