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Baseado na performance do Brasil, identificamos seis prioridades na -
agenda de politicas publicas para que o pais entre numa trajetoria de -FIESP

evolucao nos indicadores de competitividade DECOMTEC
AGENDA
URGENDE IMPORIANE
Necessitam de agdo rapida, sob o risco de agravar as Efeitos de longo-prazo, determinam trajetoria
contas externas, o investimento, o0 emprego e a oferta. permanente de crescimento e aumento de renda.
TRIBUTACAO INFRAESTRUTURA
« Carga Tributaria * Logistica
« Simplificacao Tributaria* » Custo de Energia
FINANCIAMENTO TECNOLOGIA
« Taxa de Juros de Depdsito  Gastos em P&D
« Spread Bancario
« Taxa de Juros de Curto Prazo EDUCACAQO

« Meédia de Escolaridade
« Taxa de Alfabetizacao

» Eficiéncia nos gastos publicos em
Educacao

TAXA DE CAMBIO
« Desalinhamento cambial

* N&o ha variavel de complexidade tributaria no IC, porém, a burocracia tributaria tem se mostrado um obstaculo importante no ambiente de negdcios brasileiro. Estudo do DECOMTEC de

2012 revelou que 1,16% do faturamento da inddstria de transformac&o foi gasto para pagar tributos (sem contar os tributos). Na pesquisa doing business 2014, o Brasil ficou em 116 de 189 23
economias. Um dos indicadores mais gritantes é o tempo para pagar tributos, 2600 horas por ano, contra 369 da América Latina e 175 da OCDE. No indicador pagamento de impostos, a

posigdo do Brasil & 159.



“FIESP:

TRIBUTACAO

24



O elevado e crescente consumo do governo

brasileiro demanda uma carga tributaria FIESP-

DECOMTEC

elevada e também crescente para se sustentar.
AMBIENTE DE NEGOCIOS

Carga Tributaria (% PIB)
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Fontes: Banco Mundial, FMI, SCN e BCB; Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



Em relacéo aos retornos sociais, ao nosso nivel de IDH

corresponderia uma carga tributaria de 22,45% do PIB. Por outro EFIESP;
lado, nossa carga atual, corresponderia a um IDH semelhante ao da DECOMTEC
Hungria, da Holanda, do Reino Unido e da Nova Zelandia.
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Fontes: IMD. PNUD e IBGE. Elaboracao DECOMTEC/FIESP.



O Brasil se encontra no pior cenario entre 0s 4
Selecionados, com carga tributaria elevada e FIESP:

DECOMTEC

crescente.

« Entre os Selecionados,
o Brasil apresentou a 12,00
segunda maior variacao
da carga tributaria,
atras da China (que
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Carga Tributaria 2013 (% PIB)

Hungria (que variou

Carga Tributdria 2013 Carga Tributaria 2000 Variagao (p.p.)

menos de 1% no China 22,70 12,68 10,02
perl'odo) DGSS& Brasil 35,85 30,36 5,49
/. i ; Tailandia 19,40 14,45 4,95
maneira, o Brasil esta México 19,48 18,46 1,02
- z = Hungria 39,20 38,52 0,68

No pior cenario Rep. Checa 35,36 35,21 0,15
pOSS|,V€|, com Carga Filipinas 13,30 13,71 -0,42
. . Polénia 32,31 32,75 -0,44
tributaria alta e - 24,40 26,70 2,30
Turquia 19,67 24,16 -4,48
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Além da carga tributaria, ha tambéem o

problema da complexidade do sistema -FIESP:

DECOMTEC

tributario

O custo resultante da complexidade do sistema tributario e do
contencioso decorrente de divergéncias de interpretacao sobre
temas tributarios € extremamente elevado para as empresas
Estimativa de Bernard Appy, em palestra na FIESP, calcula em
0,43% do PIB (2012) o custo da administracéo tributaria para o
pais. O DECOMTEC estimou, tambéem para 2012, o custo para
pagar tributos na industria de transformacao, de 1,16% do
faturamento do setor ou 2,6% no preco dos produtos industriais.
Na pesquisa doing business 2014, o Brasil ficou em 116° de 189
economias. Um dos indicadores mais gritantes € o tempo para
pagar tributos, 2600 horas por ano, contra 369 da América Latina e
175 da OCDE. No indicador pagamento de impostos, a posicao do
Brasil € 159°.
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Além da alta carga tributaria, os juros sao elevados para d
financiar o consumo do governo brasileiro e o controle da FIESP-

inflacdo. Apesar da trajetdria de reducao dos juros, 0S juros DECOMTEC
ainda encontram-se em patamar elevado.

AMBIENTE DE NEGOCIOS
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Fontes: Banco Mundial, FMI, SCN e BCB. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP



Em 2013, o Brasil foi o segundo entre os

Selecionados no ranking de juros reais aos -FIESP-

DECOMTEC

depositantes.

Juros Reais de Depodsitos (% ao ano)
2013
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Fontes: FMI, BCB e IBGE.



No ano de 2013, o spread brasileiro era 8 vezes maior do

gue a media dos paises comparaveis* (Chile, Italia, Japéao, ";-E’Eg!:
Malasia e Noruega)

30,00 -
32,45
o
N
o
a 25,00 -
s
5
(&
(] 20,00 -
°
m —
g © W spread
oo m N
\g ® 15,00
3 W Juros Depdsito
s 10,00 - (taxa nominal)
S
o 5,37
(72}
= 5,00 - ’
=
0,00 - |
Brasil Média Benchmark
Paises comparaveis* ao spread brasileiro: 32

* Paises com metodologia de calculo de spread semelhante a brasileira.

Fontes: Banco Central do Brasil, FMI, EuroStat e Banco Central da Noruega Chile, Italia, JapéO, Malasia, Noruega



O custo do capital de giro das empresas € elevado devido y
aos juros e ao spread. Os juros (para empréstimo) FIESP-

correspondentes ao nivel de renda per capita do Brasil DECOMTEC

seriam de 9,7% a.a.

Juros para empréstimo x PIB per capita - 2013
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Fonte: Bacen, IBGE (SCN 2000) e FMI. Elaboracao: DECOMTEC/FIESP.
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A taxa de cambio é um fator fundamental na

competitividade das economias -FIESP-

DECOMTEC

O desalinhamento da taxa de cambio (taxa sobrevalorizada ou
desvalorizada) distorce a relacdo entre precos internos e
externos.

« O Brasil tem taxa de cambio significativamente sobrevalorizada,
barateando artificialmente os produtos estrangeiros, retirando
mercado dos produtos nacionais no mercado interno e externo.

« Conforme a proxima figura, desde meados da decada de 2000, o
real sofreu significativa valorizacao ante o dodlar (a desvalorizacao
de 2011 reduziu apenas em parte a Intensidade desse
desalinhamento).

« Com isso, em 2013 o real era 3,57 vezes mais sobrevalorizado do
gque a média das moedas dos paises do Q1. Ja os selecionados
continuam com moeda desvalorizada.

« O Brasil tambem se distingue dos Selecionados e dos paises do Q1

em funcao da alta instabilidade da sua taxa de cambio, que impde

incerteza na atividade economica, e, sobretudo, no investimento,

L 5
produtivo.



E um importante fator de perda de

competitividade da economia brasileira -FIESP

DECOMTEC

Desalinhamento cambial (indice Big Mac)
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= O ddlar norte americano ¢ a referéncia no célculo do indice Big Mac, elaborado pela revista
The Economist.

= Segundo o indice Big Mac de julho/2013, o real encontrava-se valorizado em 16% em

relacéo ao dolar. 36
Fonte: The Economist; Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.



O investimento e o crédito estao melhores do que ha dez ) d
anos. Porém, ataxa de investimento de 18,2% do PIB ainda =FIESP-

esta bastante aguém da observada em Q1 e nos DECOMTEC
Selecionados.

AMBIENTE DE NEGOCIOS
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Fontes: Banco Mundial, FMI, SCN e BCB; Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP.



O Brasil apresentou um pequeno aumento na formacao bruta y
de capital fixo sobre o PIB entre 2000 e 2013, mas a taxa de FIESP-

iInvestimento ainda é insuficiente quando comparada com a DECOMTEC
meédia dos Selecionados.

] Investimento — Formagao Bruta de Capital Fixo
« O Brasil aumentou a taxa (% PIB)

de investimento sobre o 15,0 _
PIB, dos anémicos 16,8% 100 J

em 2000 para 18,18% em 50 w0 us ™ CHN
2013.
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2013, porem, a Hungria China 45,86 34,11 11,75
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de mais de 24% do PIB Brasil 18,18 16,80 1,38
em 2000, ao contrario do Turquia 20,33 20,39 0,06
Brasil, que investiu 16,8%. México 21,09 21,38 0,30
Filipinas 20,19 22,10 -1,91

Poldnia 18,36 23,74 5,38

Hungria 18,14 24,36 -6,23

Rep. Checa 22,17 28,74 6,57
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