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1. Introducéo e objetivos do estudo -FIESP-

DECOMTEC

Apesar de recorrentemente mencionado como a principal causa da perda de
competitividade da economia, ndo existiam recentemente quantificacoes do Custo
Brasil e de seu impacto sobre os precos dos produtos industriais.

Em 2013, o DECOMTEC, por meio de um estudo inédito, Custo Brasil na Industria
de Transformacdo em 2012, sanou essa lacuna ao verificar que um produto
industrializado nacional era, em média, 34,2% mais caro que um produto
importado em decorréncia do Custo Brasil e da Valorizacéo do Real.

Objetivos do Estudo:
e Calcular o Custo Brasil 2013, e

* Quantificar a diferenca de precos entre os produtos industrializados brasileiros e
0s produtos importados.



1. Introducéo e objetivos do estudo -FIESP-

DECOMTEC

O que é Custo Brasil?

O “Custo Brasil” € um termo recorrentemente apontado como a principal causa da
perda de competitividade da economia , e sobretudo, da perda de competitividade
da industria de transformacao.

Apesar da importancia atribuida ao Custo Brasil, trata-se de um conceito pouco
compreendido.

O Custo Brasil retune distintos custos vigentes na economia b rasileira . Esses
custos decorrem de deficiéencias em diversos fatores relevantes para a
competitividade industrial.

Nas principais economias que concorrem com o Brasil, esses custos sdo menos
expressivos.

Por isso, o “Custo Brasil” é apontado como o principal fator da perda de
competitividade da economia e, em especial, da perda de competitividade da
indastria de transformacao.

O Custo Brasil independe de estratégias empresariais , pois decorre de
deficiéncias em fatores sistémicos, que somente poderdo ser mitigadas com
politicas de Estado .
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2. A economia brasileira e a industria de transformacao ~ oecowtec

 Desde a crise financeira internacional os desempenhos da economia brasileira e
da industria de transformacao nao sao bons.

« O crescimento do PIB do pais esta abaixo da média do crescimento do PIB dos
paises emergentes

0 A economia brasileira cresceu muito pouco nos ultimos trés anos:
> 2,7% em 2011
> 1,0% em 2012
> 2,3% em 2013

A industria de transformacao, que deveria dinamizar a economia, esta estagnada.

o O crescimento do PIB da industria de transformacao nos trés anos foi de:
> 0,1% em 2011
» -2,4% em 2012
> 1,9% em 2013



-FIESP:-

2. A economia brasileira e a industria de transformacado ~ pecowtec

A Industria de Transformacdo nao se recuperou apos a crise financeira
internacional de 2008.

A producéao fisica da industria esta estagnada desde 2010, e nao se observa uma
tendéncia firme de recuperacao.

Em 2013, a producéo fisica da industria de transformacao cresceu apenas 1,6%
em relacdo a 2012, desempenho insuficiente frente as potencialidades do
mercado nacional.

Produgao Fisica - Industria de Transformacgao
2003-2013

== Producgao Fisica Industrial
Evolugédo Anual (A%)

8,3%

«7,2%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: Produgao Industrial Mensal - Industria de Transformacgao (IBGE). Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP. 9
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2. A economia brasileira e a industria de transformacao ~ oecowtec

* O incremento do consumo interno foi suprido primordialmente por produtos
importados.

* O dinamismo recente do consumo nao foi acompanhado pela producéo
industrial, de 2003 a 2013, o volume das vendas no comercio cresceu 118%,
enquanto a producao fisica da industria de transformacéo aumentou 27%.

e O Custo Brasil e avalorizacdo do real foram os responsaveis pela perda de
competitividade do setor industrial.

Evolucao da Producao Fisicada Industria de Participagéo dos
Transformacao e do Volume de Vendas no Comércio .
Varejista Ampliado (2003/2013) iImportados no

—Volume de vendas no comércio varejista ampliado => A% 117,5% 250 CI‘eSCimentO dO
25 consumo de bens
> industriais:
2008 e 2010 = 40%

150

—Producio fisica industria de Transformagido => A% 26,7%

Base: média de 2003 = 100

2011 = 100%
2013 = 89,3%

125
100

75 Fonte: Banco Central do Brasil -

2883338888885 55888888222 o s
S83:03503:035:035:°3:035023503352835033 Relatério de inflag&o: junho/2012
sl e S E3 8 eSS B8 8t 8828 SER elatério de inflagdo: junho e

Derex/FIESP -Coeficientes de

Fonte: PIM; PMC - Série dessazonalizadas. (IBGE). Elaboracédo: DECOMTEC/FIESP. Exportacéo e Importacio, fev/2014
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2. A economia brasileira e a industria de transformacado ~ pecowtec

« Em 2013, a cada quatro produtos industrializados vendidos em territorio brasileiro,
um foi produzido fora do pais.

O coeficiente de penetracdo das importacOes na industria de transformacao
passou de 10,5% em 2003, para 23,7% em 2013, como consequéncia do Custo
Brasil e de anos seguidos com o cambio apreciado.

Coeficiente de Penetracao das Importacoes na
Industria de Transformagao, 2003-2013

21,9% 22:3%
20,4%
18,3%
16,4% 16,6%

14,4%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: DEREX/FIESP.
11
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2. A economia brasileira e a industria de transformacado ~ pecowtec

O crescimento do coeficiente de penetracdo das importacoes na maioria das
atividades industriais retrata a perda de competitividade do pais.

Os produtos importados respondem por mais da metade do consumo de
equipamentos médico-hospitalares, informatica, maquinas e equipamentos e
material eletrbnico e de comunicacao.

Coeficiente de Penetragao das Importagoes em atividades
selecionadas da Industria de Transformacao, 2003/2013

60,3%

EQUIPS. DE INSTRUMENTACAD MEDICO-HOSPITALARES 6,1%
MAQS. P/ ESCRITORIO E EQUIPS. DE INFORMATICA 54,6%

MAQS. E EQUIPS. P/ INDUSTRIA E COMERCIO

MATERIAL ELETRONICO E APARELHOS DE COMUNICAGAQ
TRATORES E M&E PARA A AGRICULTURA

MAQUINAS, APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS

OUTROS EQUIFAMENTOS DE TRANSPORTE

2013
= 2003

M&E P/ EXTRAGAC MINERAL E CONSTRUCAD
METALURGIA DE METAIS NAO-FERROSOS
FARMACEUTICOS

COUROS E ARTEFATOS

auimicos

INDUSTRIAS DIVERSAS

TEXTIL

Fonte: DEREX/FIESP. Elaboracido: DECOMTEC/FIESP.
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2. A economia brasileira e a industria de transformacao ~ oecowtec

= Como resultado de anos de cambio apreciado e do Custo Brasil, a participacdo da
Inddstria no PIB regrediu a 13,0% em 2013, o menor patamar dos ultimos 50 anos.

» Se nada for feito, a participacao da industria podera reduzir ainda mais, e podera
chegar a apenas 9,3% do PIB em 2029.

Industria de Transformacao (% do PIB)

27,2%
24,9%

30%

25%

20%

15%

= 03%
Projecéo da participacdo <
da Industria de
Transformacéono PIB
% perante o cenario atual de
perda de competitividade

10% 10,8%

0%

h“\ N
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R SR L S S LR, O S A N NN 9P o
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP e DEPECONIFIESP.
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2. A economia brasileira e a industria de transformacao FIESP:

Ao comprometer o crescimento da industria, o Brasil afeta o DECOMTEC

componente com maior efeito multiplicador da economia
Investimento produtivo o

Os anos de melhor desempenho
econdmico do pais foram
agueles em que a IT obteve
maior crescimento.

Demandante Ofertante
CONSTRUCAO OUTROS

Sl 4,5%
AGROPM ‘
y -
J'RAN SFO 0 “
TRANSPORTE ! )

\ EXTRATIVA

| Diferenga entre o Saléric Médic na Economia & nos Setores Selacionades,
| | segundo Grau de Ezcolaridade - 2010 (salirio médio da cconomia = 1,0}
b WL TANST. o COMENEID i SEAVIGOS bt CONIT, Ol i AL, PUULICE

|
SRR EIRRRE AR

OUTROS
21,7%

&0 Setares sekcionados = 94, 5% do
50 emprego formal total da economia

Media da branomia

100
Nao inclui setores institucionais - ) Capita| —— gﬁ
dentre os grandes 0

o Analfabete Fundamental Comp. Pis-Graduado
empregadores, € 0
A mais intensiva Maior multiplicador setor que paga
em do crescimento, R$ melhores salarios
investimento 1,00 em suas vendas conforme aumento

produtivo movimentam R$ 2,22 de escolaridade.
na economia.

Anos de Estudo

TF. Flahnragin- My

Relacao entre a participacédo da
industria de transformacéo no PIB e a

evolucdo da PTF A .
¢ - N M Industria B Demais
Partipag3o média da indistria de transformagan = Evolugdn da PTF, década a N .
no PIB, década a década, 1961-2010 década (1360 100), 1961-2010 Produtividade: é 31% Orlgem e difusora de 80 3%
a0 524 150 superior a média da Inovagdes: no setor 70,5% Y
&% L economia, logo, privado a IT realiza
" & y : 10 guanto maior a 70,5% de todos os
" - : participacdo da IT no gastos em P&D, e
PIB, maior a 80,3% das atividades 19.7%
50 o . . . ’
0 produtividade. inovativas.
1961-70 1971-80 1981-50 1991-00 2001-10 0
P&D Ativ. Inovativa
14

Fonte: IBGE. Elaboracdo: DECOMTEC/FIESP.
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil sty

Estrutura Produtiva

A estrutura de producado considerada é a da induastria de transformacéo brasileira e,
portanto, reflete aspectos como sua intensidade de uso de fatores, ciclos econdémico,
operacional e financeiro, dentre outros.

(A) Estima-se o preco do produto, considerando o ambiente de negdcios brasileiro.

(B) Estima-se o preco do produto supondo ambiente de negocios equivalente ao dos
paises cuja producdo da industria de transformacdo compete com a brasileira.
Esse preco € estabelecido como base = 100.

Custo Brasil =A-B

16
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DECOMTEC

3 Metodologia de calculo do Custo Brasil

Comparacao de precos entre produto nacional e importado

= Calculo do Custo Brasil

Preco no Q Estrutura produtiva do Brasil;
pais O Ambiente de negocios do pais
comparado comparado.
Custo O Estrutura produtiva e
Brasil ) ambiente de negocios do
Brasil :
Brasil.

Preco sem Reflete o impacto no preco

Custo Brasil devido a desvantagens do
ambiente de negocios
brasileiro

17
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil edeomfputnl

Critério de escolha dos paises escolhidos como benchmark

A comparacao de precos se da com 0s principais paises comerciais cuja producao
compete com a brasileira, com ponderacao pela participacao na pauta de importacao
de bens industrializados*:

o Parceiros: principais paises? na pauta de importacdo de industrializados,
correspondendo a 76% do valor total de importacao em 2013;

o Desenvolvidos: paises desenvolvidos® dentre os quinze parceiros;
0 Emergentes: paises emergentes* dentre 0s quinze parceiros;

o China: principal pais na pauta de importacédo de industrializados.

Fonte: SECEX. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP.

1.

2.
3.
4

Bens semimanufaturados e manufaturados.

Alemanha; Argentina; Canad&; Chile; China; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; india; Italia; Japdo; México; Reino Unido e Suica.
Alemanha; Canad4; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; Italia; Japao; Reino Unido e Suica.

Argentina; Chile; China; india e México. 18
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil edeomfputnl

Componentes do Custo Brasil

No calculo do Custo Brasil foram considerados seis grupos de fatores do ambiente de
negocios (fatores sistémicos), além da valorizacao do real.

Custo Brasil — grupos de fatores! do ambiente 1) Critérios de escolha do Custo Brasil:
de negdcios: 0 Relevancia para a competitividade;

o Potencial de melhoria por politicas

publicas.
Nao estdo incluidos no calculo do
Custo de Custo Brasil:
capital de giro 0 Custo de mao de obra;
Tributacdo Custos de o Outras ineficiéncias sistémicas.

(Carga e energia e matérias

Burocracia) primas
Custo Taxa de
Brasil I Cambio

Custos de Custos da

servicos non infraestrutura
tradables CUStOS extras logistica
de servigos

a funcionarios

19
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil edeomfputnl

Aspecto Cambial

= Para calcular o diferencial de precos entre o produto nacional e o importado é
necessario acrescentar o efeito que a valorizacdo cambial acarreta aos precos dos
produtos estrangeiros.

= No calculo, considera-se apenas a valorizacao do real em relacdo ao dolar em
2013, uma vez que as taxas de cambio dos demais paises em relacéo ao doélar ndo
podem ser influenciadas pela economia brasileira.

= O real encontrava-se valorizado em 16% ! em relacdo ao dolar segundo o indice
Big Mac (julho-2013). Esse foi o percentual utilizado para ajuste do preco do
produto importado neste trabalho.

» Em janeiro de 2013, o indice Big Mac apontou valorizacao de 29,2% do real
em relacdo ao doélar. Caso fosse utilizado esse percentual a diferenca de
precos entre o produto nacional e o importado seria ainda maior.

» Ressalta-se que o real permaneceu valorizado. No comeco de 2014, segundo
o indice Big Mac (janeiro/2014), o real apresentava valorizacdo de 13,5% em
relacdo ao dolar.

1 O indice Big Mac é calculado pela revista The Economist e apontava uma valorizagdo de 15,98% em julho de 2013.
20
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil edeomfputnl

Demais Componentes de Precos

Para quantificacao da diferenca de precos no mercado interno dos produtos da
industria de transformacao brasileira e dos produtos importados também foram
adicionados 0s seguintes componentes:

o No produto industrializado nacional foram acrescentados:

= |CMS
= |P|
= PIS/Cofins

o No produto industrializado importado foram acrescentados:

= |CMS
= |P|
= PIS/Cofins

* Imposto de Importacao

= Fretes e seguros
21
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil sty

Aliquotas do Imposto de Importacao

Foram estimadas as aliquotas efetivas do imposto de importacao (ll) de produtos
industrializados para os paises Parceiros, Desenvolvidos, Emergentes e a China.

As aliquotas de importacao efetivas sao baixas em comparacdo ao maximo de
35% estabelecido pela Organizacdo Mundial do Comeércio (OMC).

Aliquota Média do Imposto de Importagao de
Produtos Industrializados
2013

12,6%

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP

« Parceiros: Alemanha; Argentina; Canad&; Chile; China; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; india; Itlia; Japao; México; Reino Unido e Suica.

« Desenvolvidos: Alemanha; Canada; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; Itdlia; Japao; Reino Unido e Suica.

« Emergentes: Argentina; Chile; China; india e México.

« No célculo da aliquota de importacdo nao foram contabilizados os Regimes especiais de importacao e outros beneficios que reduzem a aliquota de 29

importacao.
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3 Metodologia de calculo do Custo Brasil edeomfputnl

Aspectos ndo considerados

= A andlise ndo contempla diversos elementos que favorecem, de forma espuria e
nao isondbmica com o produto nacional, a reducdo dos precos de produtos
iImportados no mercado interno, notadamente:

» Subsidios e outras medidas de incentivo a producéo e a export acao dos
paises de origem ;

» Desvios das taxa de cambio dos paises de origem das importaco es. Por
exemplo, segundo o indice Big Mac de julho de 2013, as moedas da India,
China e Mexico apresentam desvalorizacbes em relacdo ao doélar norte-
americano de 67%, 43% e 37% respectivamente;

» Incentivos ilegais concedidos por estados brasileiros , redutores da
tributacao para importados (Guerra dos Portos), que perduraram em parte do
ano de 2013.

23
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4.1 Tributagdo: carga e burocracia FIESP:

DECOMTEC

O Custo Brasil com a Tributacdo (carga tributaria e burocracia) contribui para elevar
o diferencial de precos entre os produtos brasileiros e os importados, e € constituido
por trés elementos

1) Tributos diretos na producdo , referente a alta carga (aliquotas mais elevadas)
de IRPJ, CSLL, INSS, dentre outros, que incidem sobre a Industria de
Transformacao.

2) Tributos irrecuperaveis na industria

3) Burocracia para pagar tributos

Observacéo: Os tributos indiretos incidentes sobre o produto final (ICMS, IPI,
P1S/Cofins) ndo foram incluidos no calculo do Custo Brasil com a tributacao, pois
estes incidem tanto no produto nacional como no importado, e serao tratados mais
adiante, quando entrardo no calculo do preco final dos produtos nacional e

importado.
25



4.1 Tributacdo: carga e burocracia -FIESP-

DECOMTEC

= A carga tributaria brasileira é elevada, e estd acima da média em relacédo a renda
per capita do pais.

= O Reino Unido e a Alemanha tém cargas tributarias proximas a brasileira, mas, tém
PIBs per capita mais de trés vezes superiores ao do Brasil.

Carga Tributaria X PIB per capita
50 -

45
ITA‘ o KHA

40 -
35 o GBR. ODE“
=1
30 - 0 - ‘
& ARG o o
25 - CHE
JAP
= KOR Dot
20 - ,‘ CHL

Carga Tributaria 2011 (% PIB)

15 - CHN MEX
IND
10
5 -
0 I I I I I I
0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000

PIB per capita (US$ em PPC de 2011)
Fonte: IMD e RFB. Elaboracio DECOMTEC/FIESP
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4.1 Tributagao: carga e burocracia -FIESP:

DECOMTEC

1 - Tributos Diretos na Producao

= O Custo Brasil com a carga de Tributos Diretos! resulta da diferenca entre o
impacto nos precos com a carga nhacional, com o impacto nos precos que seria
obtido com a carga dos principais paises parceiros comerciais do Brasil.

= Em 2013, o acréscimo nos precos devido ao Custo Brasil com Tributos Diretos foi
de 5,4% comparado com os Parceiros; 6,3% com os Desenvolvidos; 3,9% com os
Emergentes e 2,5% com a China.

= O Custo Brasil com Tributos Diretos de 2013 € menor do que o de 2012. Parte
dessa queda pode ser atribuida a desoneracao da folha de pagamentos.

Custo Brasil - Tributos Diretos (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA

1 Os tributos considerados sao os incidentes sobre o lucro e sobre a folha de pagamentos. A aliquota dos tributos de cada um dos paises parceiros teve
como fontes o Banco Mundial (Doing Business) e o relatério “Worldwide corporate tax guide 2013” da Ernst & Young. 27



4.1 Tributagao: carga e burocracia FIESP-

DECOMTEC

2 - Tributos Irrecuperaveis na industria

= Qs tributos deveriam ser nao-cumulativos. Ou seja, todos 0s insumos deveriam
gerar créditos de tributos para que fossem posteriormente descontados dos
Impostos a recolher no momento da venda do produto final.

= Atualmente, a ndo cumulatividade e aplicada apenas parcialmente no PIS/PASEP,
ICMS e IPI, ja que uma parte dos tributos embutidos nos insumos nao gera crédito,
elevando o custo de producéo e o preco do produto final:

= Em 2013, o acréscimo nos precos devido ao Custo Brasil com Tributos
Irrecuperaveis foi de 5,6% comparado com os Parceiros, Emergentes e a China e
5,4% comparativamente aos Desenvolvidos.

Custo Brasil - Tributos Irrecuperaveis (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA

28



4.1 Tributacdo: carga e burocracia -FIESP:

DECOMTEC

3 — Burocracia para pagar tributos

= O tempo que se gasta anualmente para preparar, registrar e pagar tributos é de
2.600 horas no Brasil; 249 horas nos Parceiros; 191 horas nos Desenvolvidos;
138 horas nos Emergentes e 318 horas na China (Doing Business 2013).

= Em 2013, o acréscimo nos precos devido ao Custo Brasil com a Burocracia
Tributéaria foi de 2,9% em comparacao com os Parceiros e Desenvolvidos; 3,1%
com os Emergentes e 2,8% com a China.

Custo Brasil - Burocracia Tributaria (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA
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4.1 Tributacao: carga e burocracia -FIESP:

DECOMTEC

Consolidacao

= A Tributagao é o principal item do Custo Brasil. Os trés componentes da Tributagao
(tributos diretos, irrecuperaveis e burocracia) geram um acréscimo nos precos de:

o 13,8% com os Parceiros

0 14,6% com os Desenvolvidos,
o 12,6% com os Emergentes e
o 10,9% com a China.

Parceiros 113,8

Desenvolvidos 114,6

Emergentes 112,6

China 110,9

9 100 105 10 135 120

m Prego sem Custo Brasil = Custo Brasil Estrutura e Carga Tributaria

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 30
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4.2 Capital de Giro f!!gﬁf

A O custo de capital de giro no Brasil € de longe o mais
alto dentre 0os seus principais parceiros comerciais
analisados.
A

» |sso se deve, em parte, a taxa de remuneracao dos depositos (cuja referéncia e
a taxa basica de juros: Selic) e, especialmente, ao spread bancario.

= A taxa de juros exerce efeito fundamental na operacdo das empresas
industriais:

o Trata-se de fator determinante no crescimento de longo prazo das
empresas, estimulando ou inibindo investimentos.

0 A taxa de juros também impacta diretamente a atividade das empresas no
curto prazo, ao afetar tanto o custo do capital de giro proveniente de
terceiros (financiamento bancario, por exemplo), quanto o custo de
oportunidade do capital proprio.
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4.2 Capital de Giro f!!g'hﬁf’

= No calculo do Custo Brasil do Capital de Giro, primeiro se estima o Custo do
Capital de Giro no preco industrial, em seguida, observando as mesmas condicoes
estruturais da industria brasileira, calcula-se o impacto do custo de capital de giro
No preco caso vigorassem taxas de juros equivalentes as dos paises Parceiros,
Desenvolvidos, Emergentes e da China.

= A diferenca entre o impacto no preco do produto nessas duas situacoes € o Custo
Brasil do capital de giro.

= Em 2013, ocorreu queda do Custo de Capital de Giro de 0,4 pontos percentuais
em relacdo a 2012 nos paises parceiros, que teve como causa a reducao da taxa
SELIC e do spread, este ultimo foi liderado por bancos publicos.

Custo Brasil - Capital de Giro (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA 33



4.2 Capital de Giro -FIESP-

DECOMTEC

= O Custo Brasil com Capital de Giro representa um acréscimo nos precos dos
produtos industriais de:

o0 4,1% em comparacao os principais Parceiros comerciais e com a China
0 5,1% com os paises Desenvolvidos
o 2,4% com os paises Emergentes

Emergentes
China 104,1
0 97,5 100 1025 105 107,35
= Prego sem Custo Brasil = Custo Brasil Capital de Giro

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
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-FIESP:-

4.3 Energia e materias primas DECOMTEC

= A ampla dotacao de recursos naturais do Brasil poderia assegurar oferta a precos
competitivos de insumos e matérias primas, o que favoreceria a agregacao de
valor, geracdo de empregos e o aumento da renda no pais.

= No entanto, essa disponibilidade de recursos naturais nao € revertida em vantagem
competitiva em relacao a outras economias. Isso abrange o preco da energia e de
matérias primas de uso amplo em diversas cadeias produtivas.

= O impacto nos precos do Custo Brasil de Energia e Matérias Primas ficou
praticamente estavel de 2012 para 2013 nos Parceiros e Desenvolvidos,
observando-se queda com a China e os Emergentes.

Custo Brasil - Energia e Matérias Primas (%)
=2012 = 2013

“ 0100

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA
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-FIESP:-

4.3 Energia e materias primas DECOMTEC

= O impacto da energia elétrica apresentou queda em 2013. Todavia, esse ganho foi
parcialmente mitigado pelo aumento do custo das matérias primas.

= Apesar da queda de 2012 para 2013, o Custo Brasil com Energia e Matérias Primas
ainda representa um acréscimo nos precos dos produtos industriais de:

0 3% quando comparado com 0s Parceiros;
o0 4,9% com os Emergentes e
0 5,1% com a China.

Desenvolvidos m 100,0

Emergentes 1049

‘; 5 97,5 100 1025 105 1075 110

= Pregco sem Custo Brasil = Custo Brasil de Energia e Matérias Primas

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 37
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-FIESP:-

4.4 Infraestrutura Logistica DECOMTEC

= O Brasil possui sérias deficiéncias na infraestrutura de distribuicdo de bens e
Servicos.

= A densidade das malhas rodoviaria e ferroviaria esta abaixo da dos paises
Parceiros e Emergentes (vide quadro abaixo, colunas D e E).

= Em avaliacbes qualitativas, o pais também apresenta 0os menores conceitos,
comparando com 0S outros grupos, tanto em rodovias como em ferrovias e portos
(colunas A, B, C).

A B C D) E
Qualidade de  Qualidade de . Densidade da Densidade da
infraestrutura  infraestrutura _Quahdade g malha malha
de rodovias de ferrovias 1) S rodoviaria ferroviaria
de portos (nota)
(nota) (nota) (km por km?) (km por km?)
Brasil 2,8 1,8 2,7 0,19 0,003
Paises parceiros 5,1 4.7 5,0 0,95 0,037
Paises desenvolvidos 5,7 5,4 5,5 1,35 0,055
Paises emergentes 4,1 3,8 4,3 0,39 0,011
China 4.5 4,7 4.5 0,44 0,009

Fontes: Colunas: A, B e C: WEF; D e E: CIA. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.
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-FIESP:-

4.4 Infraestrutura Logistica DECOMTEC

= Deficiéncias na infraestrutura logistica acarretam para a indudstria nacional custos
superiores aos arcados pelas industrias de paises com melhor infraestrutura.

= No estudo “Carga Extra na Industria Brasileira: Custos com Logistica”, constatou-se
gue as deficiéncias da infraestrutura logistica representam 1,8% do preco dos
produtos industriais. Considerando-se esse efeito e um indice de infraestrutura
logistica calculado a partir dos indicadores do quadro anterior, estimou-se o Custo
Brasil da infraestrutura logistica.

= Os resultados apontam que o Custo Brasil devido as deficiéncias logisticas nao se
alterou de 2012 para 2013 em todos os grupos de paises analisados.

Custo Brasil - Infraestrutura Logistica (%)

=2012 =2013
-0,01 p.p.

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA
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-FIESP:-

4.4 Infraestrutura Logistica DECOMTEC

= O Custo Brasil da infraestrutura logistica representa um acréscimo nos precos dos
produtos industriais de:

o 1,5% em comparacao os principais Parceiros comerciais
o0 1,6% com os paises Desenvolvidos
0 1,2% com os paises Emergentes e com a China

Parceiros
Desenvolvidos

Emergentes

China

g 99 100 101 102 103

® Prego sem Custo Brasil =Custo Brasil da Infraestrutura Logistica

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
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-FIESP:-

4.5 Custos extras de servicos a funcionarios DECOMTEC

= Apesar da elevada carga tributaria, diversos servicos publicos tém oferta
insuficiente ou com qualidade inferior a adequada. Por isso, muitas empresas
suprem com recursos proprios alguns servicos cujo provimento pelo Estado é
precario (servicos de saude, previdéncia, assisténcia, dentre outros).

= Segundo o estudo Carga Extra na Industria Brasileira 3, o impacto desses servicos
nos precos é de 0,96%. A diferenca desse custo no Brasil com os dos demais
paises (base: “Competitive Alternatives”. KPMG) é o0 que se paga a mais no pais.

= Em 2013, em comparagcdo com 0S parceiros comerciais, oS Servicos Extras a
funcionarios apresentaram pequena queda em relagcdo ao ano anterior.

Custo Brasil - Servigos Extras a Funcionarios (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA
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4.5 Custos extras de servicos a funcionarios DECOMTEC

= O Custo Brasil com servicos extras a funcionarios representa um acréscimo nos
precos dos produtos industriais de:

o 0,7% em comparacao com 0s principais Parceiros comerciais
o 0,6% em comparacao com os Desenvolvidos
o 0,9% em comparacao com 0s Emergentes e com a China

Desenvolvidos 100,6

China 100,9

o 8 99 100 101 102
® Pregco sem Custo Brasil = CustoBrasil dos Servigos a Funcionarios

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
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-FIESP:-

4.6 Servicos non tradables DECOMTEC

A industria € uma grande demandante de servicos, cujos precos sao elevados no
Brasil em comparacdo com 0s principais parceiros comerciais.

« Nesta parte do estudo foram analisados 0s custos relativos a Aluguéis e
arrendamentos e a Servicos prestados por terceiros: consultoria, auditoria,
advocaticios, contabilidade, despachante, limpeza, vigilancia, informatica, etc.

* O preco desses servicos foi comparado com o dos paises selecionados com base
nos dados do “Competitive Alternatives” da KPMG.

* Os resultados indicam que ocorreu um sensivel aumento dos custos com Servicos
non tradables no Brasil de 2012 para 2013 na comparacao com 0S parceiros.

Custo Brasil - Servigos non tradables(%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA 46



-FIESP:-

4.6 Servicos non tradables DECOMTEC

= (Os servicos non tradables representam vantagem para o Brasil em relacdo aos
paises desenvolvidos.

= Todavia, ha Custo Brasil com Servicos no tradables com os demais grupos de
paises, que representam acréscimo nos precos industriais de:

o0 0,3% em comparacao com os Parceiros
0 2,6% em comparacao com os Emergentes
0 2,5% em comparacao com a China

Ll

100,0

Desenvolvidos

China 102,5
'1_. 5 97.5 100 1025 105
® Prego sem Custo Brasil » Custo Brasil Servigos non Tradables

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 47
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-FIESP:-

4.7 Custo Brasil Total DECOMTEC

= Em 2013, o impacto nos precos do Custo Brasil apresentou queda de:
0 2 p.p. em comparacado com os Parceiros comerciais.
0 1,9 p.p. em comparacao com os Desenvolvidos
o 3,8 p.p. em comparacdo com 0os Emergentes
0 6,2 p.p. em comparacao com a China

Custo Brasil na Industria de Transformacao (%)
=2012 = 2013

PARCEIROS DESENVOLVIDOS EMERGENTES CHINA

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 49



-FIESP:-

4.7 Custo Brasil Total DECOMTEC

= O quadro consolidado com os seis grupos de fatores analisados indica que o
Custo Brasil gera um acréscimo entre 20,8% e 24,7% aos precos de produtos
da industria de transformacdo se comparados com os produtos importados.

Parceiros

Desenvolvidos

Emergentes 124,5
China 124,7
o 110 120 130 140
m Prego sem Custo Brasil = Custo Brasil

Fonte: DECOMTEC/FIESP.

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 50



-FIESP:-

4.7 Custo Brasil Total DECOMTEC

» Cada componente do Custo Brasil pode variar seu peso conforme o pais ou grupo
de paises que se compara.

= A*“Tributac&o” € o principal componente do Custo Brasil.

» O Custo Brasil de Energia e Matérias Primas € mais significativo na comparacao
com a China (5,1) e com os Emergentes (4,9).

= O Custo Brasil com Capital de Giro € mais significativo na comparacdo com 0S
Parceiros (4,1), China (4,1) e Desenvolvidos (5,1).

Tributagio (Carga e Burocracia) Capital de Giro
Energia e Matérias Primas m Infraestrutura Logistica
Servigos extras a funcionarios m Servigos non tradables
g 03
Parceiros 13,8 4.1 30 1,5 23,4
Desenvolvidos '1=1I 14,6 51 16 20,8
| 0,9 2,6
Emergentes 12,6 24 49 1 ,2 . 24.5
- 09 25
China 10,9 41 51 12 . 23,4
-5,0 - 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 51
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

= O real segue valorizado, apesar da desvalorizacao relativa ocorrida desde
meados de 2011...

Desalinhamento do Real em relacao ao Doélar (%)
60%

52%

40% 33%

33%

Cambio Valorizado
20%

0% r

-20%
Cambio
Desvalorizado
-40%

~45%

-60%
S & ¢ @ @& & & & & @
) {b& ) \?é \?é ) \?é ‘@é ) \?& \,g& \?& ) \?& \,g:@ ) \,b&

Fonte: Bigmac Indez, The Economist Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

= ...entretanto, a trajetoria do desenvolvimento das principais economias do mundo
indica que a taxa de cambio valorizada restringe o crescimento de longo prazo,
sobretudo pela limitacdo que impde a atividade da industria de transformacao.

» Dentre as razoes pelas quais uma taxa de cambio valorizada afeta negativamente
0 _crescimento da industria_de transformacdo e, consequentemente, da economia,
podem-se destacar:

a) Avalorizacao cambial provoca reducao do preco de produtos importados;

b) Tal reducdo € mais significativa que a ocorrida no custo de producédo da
industria de transformacédo nacional (uma vez que a maior parte da sua
estrutura de custos € insensivel a variacdes da taxa de cambio);

c) Isso prejudica a competitividade da industria brasileira, desestimulando o
investimento produtivo no mercado interno;

d) A producao industrial é afetada, e, por extensdo, o crescimento da atividade,
do emprego e da renda na economia como um todo.
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

A interpretacdo equivocada sobre o eventual benefic  io do cambio
valorizado a competitividade da industria brasileir a

= E recorrente o apelo ao falso argumento de que a valorizagcdo da taxa de
cambio propicia melhoria da competitividade industrial de uma economia.

= Esse argumento se apoia, principalmente, em duas hipoteses

1. A valorizacdo da taxa de cambio reduz custos da industria, aumentando
sua competitividade ;e

2. A valorizacao da taxa de cambio estimula a modernizacao tecnologica e o
aumento da capacidade produtiva , pela reducdo de custos do
investimento industrial, aumentando a competitividade do setor.
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

Desmistificando a hipotese 1

= Simulacdo do impacto de valorizacdo da taxa de cambio, de R$ 2,00/US$ para
R$1,50/US$ (valorizacao de 25%) no:

0)
0)

Preco no mercado interno do produto nacional e do importado;
Custo dos insumos importados utilizados pela indastria nacional.

= Admite-se, por hipotese, um cenario em que:

0)

O produto da industria nacional concorre diretamente com o produto
importado, sendo que seu preco € determinado pelo mercado;

Para producdo do seu produto, a industria nacional utiliza apenas insumos,
componentes, partes e pecas importadas (caso extremo);

O preco do produto é composto por: custo com insumos, componentes,
partes e pecas, salarios, tributos, lucro e demais custos operacionais;

Custo com insumos, componentes, partes e pecas responde por 40,2% do
preco final do produto (Fonte: Pesquisa Industrial Anual - IBGE).
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DECOMTEC

5. Ainfluéncia da Taxa de Cambio nos precos

Desmistificando a hipotese 1

(1) Base de dados da estrutura de precos do produto da industria de transformacéao
nacional:
o Pesquisa Industrial Anual (PIA) — IBGE 2010;
0 Receita Bruta de Vendas de Produtos Industriais (RBVPI): R$ 2.031 bilhoes,
gue € composta em:
1. Custos com insumos, componentes, partes e pecas: R$ 817 bilhdes
(40,2% da RBVPI);
2. Valor de salarios, tributos, lucro e demais custos operacionais: R$ 1.214
bilhdes (59,8% da RBVPI).
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

Desmistificando a hipotese 1

Sensibilidade de precos de produto e de custos em relacéo a valorizagao
cambial (de R$ 2,0/US$ para R$ 1,5/US$)

Preco do produto importado no Preco do produto nacional no
mercado interno mercado interno
100,0 ] - 10%
100 - l 25% 100 - ad g
80 - 80 - 40,2 ~—~—,
' 30,2
- 25%
60 - 60 -
40 - 40 -
20 - 20 -
0 - 0 -
R$ 2/ US$ R$ 1,5/ US$ R$ 2/ US$ R$ 1,5/ US$
® Preco do produto no ®m Salarios, demais custos, tributos e
mercado interno lucro

Custo com insumos, componentes,

Fonte: PIA/IBGE. Elaborag&o: DECOMTEC/FIESP. partes e pecas

58



-FIESP:-

5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

Desmistificando a hipotese 1

= Como demonstrado, apesar da valorizacao cambial reduzir o custo dos
insumos utilizados pela industria nacional , 0 preco no mercado do produto
importado se torna 17% mais barato que o nacional (R$ 75,0 ante R$ 89,9).
Assim, valorizacdo do real reduz a competitividade da industria na cional ante
0 produto importado

= O preco no mercado interno do produto importado absorve integralmente a
variacao cambial, ou seja, reducao de 25%.

» Dada a estrutura de precos do produto nacional , apenas uma parcela dela
absorve a variacdo cambial . No cenario assumido, essa parcela corresponde a
40,2% dessa estrutura.

= Os seus demais componentes (salarios, tributos, lucro e demais custos) ndo sao
reduzidos com a valorizacao cambial.
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

Desmistificando a hipotese 1

Dessa forma, a reducdo ocorrida no preco do produto nacional €& de apenas
10%.

Para a manutencdo da sua competitividade (ou sobrevivéncia ), a industria

nacional teria que corrigir a distorcdo de preco por meio de u ma reducéo da
sua margem bruta, possibilidade muito limitada, pois a indu stria ja esta
operando com margens apertadas a algum tempo. Outra opcao, s eria a
substituicio da producao propria pela importacdo integral do mesmo
produto .

Ressalta-se que nessa simulacao, tanto o Custo Brasil como a valorizacdo cambial
nao foram incluidos.

60



-FIESP:-

5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

Desmistificando a hipotese 2

» De fato, a valorizacao cambial proporciona uma reducédo, na mesma proporcao, no
preco de magquinas e equipamentos importados aplicados na modernizacdo e
ampliacédo do parque produtivo;

= Entretanto, como demonstrado, o preco do produto importado no mercado interno
sofre uma reducao superior a diminuicdo de custos de producao da industria local;

» Esse diferencial de preco em favor do produto importado reduz a competitividade
da industria local, que fica com margens comprometidas ou perde mercado para os
produtos estrangeiros;

= Com margem comprimida e/ou mercado absorvido pela producao externa, a
indastria local perde estimulo para investimentos em modernizacédo e/ou ampliacdo
do seu parque produtivo.

= Portanto, em que pese 0 barateamento das maquinas e equipamentos, a
valorizacao cambial ndo favorece, e sim compromete, o investimento.
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5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC

= Como indicado, a quantificacao do diferencial de precos, no mercado brasileiro, de
produtos da industria de transformacdo nacional ante importados, considera o
Custo Brasil e valorizacao do real.

= Existem inidmeras metodologias para céalculo de quanto as moedas se encontram
valorizadas ou desvalorizadas, ou “desvio” de taxa de cambio. Nao ha, todavia,
unanimidade quanto a metodologia mais adequada para sua afericao. Diante
disso, optou-se pela adocao do indice Big Mac, elaborado pela revista “The
Economist”. Sua metodologia € baseada na Teoria Paridade do Poder de Compra,
segundo a qual as taxas de cambio devem se ajustar para que o preco de uma
cesta de bens seja 0 mesmo nos distintos paises.

= O indice Big Mac expressa o0 desvio (positivo ou negativo) que a taxa de cambio
de cada pais possui em relacao ao nivel necessario para que um Big Mac tenha
preco em USS$ idéntico ao verificado nos EUA.

= E importante ressaltar que, neste estudo, considerou-se apenas a valoriza¢do do
real ante o dolar, uma vez que o nivel das demais taxas de cambio em relacéo ao
dolar nao é determinavel pelo ambiente e politica econémica brasileiros.

62



-FIESP:-

5. Alinfluéncia da Taxa de Cambio nos precos DECOMTEC
= O dolar é a moeda que serve de parametro Indice Big Mac, Brasil e paises
para o célculo do indice Big Mac, por isso parceiros, Julho de 2013
0os EUA apresentam desalinhamento nulo. E— 7% Suica
= Segundo o indice Big Mac de julho/2013, o . 16% e
real encontrava-se valorizado em 16% -"f% Canada
em relacdo ao délar, que foi o percentual .'61:" :I’;""a
utilizado para ajuste do cambio no estudo. | P
= O Brasil apresenta a segunda moeda mais 0% Estados Unidos
valorizada entre os parceiros comerciais. A% | Espanha
= Em janeiro de 2013, o indice Big Mac 12% Reino Unido
indicava uma valorizacédo de 29% do real -14% Chile
em relacaio ao dolar. Caso fosse 15% W AT
considerado esse valor, o diferencial de 25% M—-—= Coreia do Sul
precos seria ainda mais significativo. 0% - Japao
-37% I México
= O indice Big Mac de janeiro de 2014 indica 435 — Ching
que o real entrou o ano valorizado, com 7% .
desvio de 13,5% em comparagdao com o
dolar. Fonte: The Economist.
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= De acordo com o indice Big Mac, o desvio do real em relacéo ao dolar é de 16%.

= Logo, o preco (sem tributos indiretos) de um produto importado € de 86,2, contra
100.

Precos sem tributos indiretos e sem desvio da taxa de cambio

Produto importado Preco sem
Custo Brasil,
o SEM desvio do
Produto brasileiro cambio

Precos sem tributos indiretos e com desvio da taxa de cambio

Produto importado Preco sem
Custo Brasil,

COM desvio do
cambio brasileiro

Produto brasileiro
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= Na composicdo do preco final do produto industrial, aléem do Custo Brasil e da
valorizagcdo cambial, foram acrescidos os tributos indiretos, que incidem tanto no
produto nacional como no importado:

» No preco do produto nacional acrescenta-se:

e ICMS
e |PI
e PIS/Cofins

» No preco do produto importado acrescenta-se:

e ICMS
e |PI
e PIS/Cofins

* Imposto de Importacéo
* Fretes e seguros

66



-FIESP:-

6. Custo Brasil e diferencial de pregos em 2013 el

Imposto de importacao:

= Dentre os dados que subsidiaram a analise do custo de internacdo de produtos
estrangeiros estimou-se a aliquota efetiva do imposto de importacao.

= Ressalta-se que a aliquota efetiva do imposto de importacdo continua muito baixa
em relacdo ao maximo de 35% acordado com a Organizacdo Mundial do Comércio:

0 10,2% para paises Parceiros?;
0 11,1% para os paises Desenvolvidos?;
0 8,4% para os paises Emergentess;

o 12,6% para a China.

Foram considerados os quinze paises que responderam por 76% da pauta de importacdo brasileira de bens industrializados em 2013.

1 Alemanha; Argentina; Canada; Chile; China; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; india; Itdlia; Japdo; México; Reino Unido e Suica.

2 Alemanha; Canada; Coreia do Sul; Espanha; EUA; Franca; Italia; Japao; Reino Unido e Suica.

3 Argentina; Chile; China; india e México. 67
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Diferencial de precos internos de produtos da industria de
transformacao brasileira em relacdo aos PARCEIROS

182,0
. = = Preco sem Tributos
58,5
136’ 1 Custo Brasil
23,4 L
8.8 Fretes e Seguros
: 2,6
Imposto de Importacao
100,0
86,2
ICMS, IPI, PIS/COFINS
Brasil Parceiros

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
Obs.: Calculo dos tributos indiretos no preco do produto nacional considerando a venda da mercadoria para uso e
consumo do destinatario ou para integrar ao ativo e sistema nao-cumulativo de PIS/Pasep e Cofins. 68
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Diferencial de precos internos de produtos da industria de
transformacao brasileira em relacdo aos DESENVOLVIDOS

178,1
———— — — — — Pre¢o sem Tributos
s _’~ 29,9%
' - 137’1 Custo Brasil
________________________ 38,8
20,8
95 Fretes e Seguros
26
Imposto de Importacao
100,0
86,2
ICMS, IPI, PIS/COFINS
Brasil Desenvolvidos

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
Obs.: Calculo dos tributos indiretos no preco do produto nacional considerando a venda da mercadoria para uso e
consumo do destinatario ou para integrar ao ativo e sistema nao-cumulativo de PIS/Pasep e Cofins. 69
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Diferencial de precos internos de produtos da industria de
transformacao brasileira em relacdo aos EMERGENTES

18
| Preco sem Tributos
500 36,9%
: 134’ 1 Custo Brasil
24,5 38,0
| - Fretes e Seguros
; 2,6
Imposto de Importacao
100,0
86,2
ICMS, IPI, PIS/COFINS
Brasil Emergentes

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
Obs.: Calculo dos tributos indiretos no preco do produto nacional considerando a venda da mercadoria para uso e
consumo do destinatario ou para integrar ao ativo e sistema nao-cumulativo de PIS/Pasep e Cofins.
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Diferencial de precos internos de produtos da industria de
transformacéo brasileira em relacdo a CHINA

GEERSL L 0
: Preco sem Tributos
501 32,3%
;----1 -38-’-9-5 Custo Brasil
| | 39,2
24,7 |
10,9 : Fretes e Seguros
2,6
Imposto de Importacao
100,0
86,2
ICMS, IPI, PIS/COFINS
Brasil China

Fonte: DECOMTEC/FIESP.
Obs.: Calculo dos tributos indiretos no pre¢o do produto nacional considerando a venda da mercadoria para uso e
consumo do destinatario ou para integrar ao ativo e sistema nao-cumulativo de PIS/Pasep e Cofins.
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Diferencial de precos internos de produtos da indus tria de
transformacao brasileira
Comparacdo com 0s produtos importados por grupo de paises

36,9%

33,7%
32,3%

29,9%

Parceiros Desenvolvidos Emergentes China

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 79
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Os componentes do diferencial de precos ___entre o produto
industrializado nacional e o importado dos principais Parceiros comerciais
indicam que o Custo Brasil e a Valorizagdo Cambial reduzem a
competitividade da industria de transformacéo nacional.

Componentes do Custo Brasil com os Diferencial de Precos
principais Parceiros Comerciais (Em %)

1 Custo Brasil 23,4
1.1 Tributacao: Carga e Burocracia 13,8
1.2 Juros sobre Capital de Giro 4,1
1.3 Energia e materias primas 3,0
1.4 Infraestrutura Logistica o
1.5 Custos extras de servicos a funcionarios 0,7
1.6 Servicos non tradables 0,3

2 Valorizacdo Cambial 16,0

3 Outros componentes* -5,7

Total 33,7

Fonte: DECOMTEC/FIESP.

* Compreende os Custos de Importacdo (Imposto de Importacdo, fretes e seguros), e a diferenca entre a

tributacao indireta (ICMS, IPl e PIS/COFINS) proveniente da aplicacdo de férmulas distintas de apuracao entre

o produto industrializado no pais e o importado e de suas diferentes bases de calculo. 73
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» (Os resultados do Custo Brasil nao_ consideram diversas distorcoes
efetivamente presentes nos precos de produtos estrangeiros vendidos no Brasil,
cujos efeito séo significativos:

o0 Subsidios e outras medidas de incentivo a producao e/ou a exportacao dos
paises de origem;

o Desvios das taxa de cambio dos paises de origem das importacdes. Por
exemplo, segundo o indice Big Mac de julho de 2013, as moedas da India,
China e Mexico apresentam desvalorizacbes em relacdo ao doélar norte-
americano de 67%, 43% e 37% respectivamente;

0 Incentivos ilegais concedidos por estados brasileiros, redutores da tributacao
para importados (Guerra dos Portos), que perduraram em parte do ano de
2013.
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7. Consideracdes Finais FIESP:
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O trabalho apresenta quantificacao do diferencial de precos internos de produtos
da industria de transformacéo brasileira em relacdo aos produtos importados,
decorrente do Custo Brasil e da valorizacao do real.

Os resultados indicam que o Custo Brasil € bastante significativo na
determinacao do preco dos produtos industriais, constituindo-se no principal fator
determinante da perda de competividade da industria de transformacao.

Alem do Custo Brasil, a valorizacao do real contribui para esse quadro de perda
de competitividade.

As aliquotas do imposto de importacao sdo insuficientes para eliminar a
desvantagem competitiva da industria de transformacéao brasileira decorrente dos
dois fatores em questao.
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O Custo Brasil e a valorizacao cambial explicam o fraco desempenho da
indastria de transformacdo , repercutindo em baixo nivel de investimento e
crescimento do PIB, muito aguém do necessario para o desenvolvimento da
nacao.

Tanto a eliminacao do Custo Brasil como a desvalorizacao cambial sdo condicOes
fundamentais e nao excludentes para a retomada da competitividade da
industria de transformacéao brasileira.

A analise comprova que as deficiéncias do ambiente de negdcios nao podem ser
compensadas por melhorias nas estratégias empresariais.

A eliminacao ou reducéo do Custo Brasil pressupde politicas de Estado
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Parceiros = 33,7%

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 79
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Desenvolvidos = 29,9%

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 80
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Fonte: DECOMTEC/FIESP. 81
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China = 32,3%

Fonte: DECOMTEC/FIESP. 82



