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O espaco vazio no sistema
nacional de inovacao a ser
ocupado pelos investidores

Anjo e 0s principais
gargalos das politicas
publicas para investimento.

@u‘os

b Brasil
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A “Escada’ de Investimentos

IPO
Bolsa
Private
Equity
Venture
Capital

CrowdFundingl Anjo
| porarep | =S
para P&D R$1IMM R$5MM  R$50MM  R$ 500MM

Aceleradoras/ Fonte: Anjos do Brasil
Incubadoras

| .‘
Familia e | =
Amigos | ﬁ;'los

O Investimento-Anjo apdia o estagio de viabilizacao da dﬂBras”
empresa e € o elo para os proximos estagios.

o

Investimento

R$ 250MM

R$ 25MM

R$ 2.5MM
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Causa: Falta de Smart-Money na Base

Normal Mas no Brasil é

Venture

Venture Capital
Capital

/ Investidor Anjo \ @Iios

b Brasil
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Conseqguéncia:

Evasao de Empreendedores

facebook

Eduardo
Saverin

Mike - &~
Krieger ﬁ;;ios
“Brasil
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Valor Agregado do Investidor-Anjo

Experiéncia na organizacao e execucao do
negocio.

Rede de relacionamentos (“networking”).

Visao “Fora da Caixa” para contribuicao ativa no
desenvolvimento do negocio, sem ingeréncia.

Nome/imagem do Investidor para potenciais
clientes, parceiros e novos investidores.

Implantacao de governanca.

E “Smart-Money” @',lagg
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Valor Agregado do Investidor-Anjo

Principais Motivos para Fracasso das Empresas:
Falta de experiencia, —

Concorréncia
Vendas baixas

Fonte: Sebrae
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Valor Agregado do Investidor-Anjo

4 Chances de Sucesso

» Acelera o Crescimento

€ Amplia Oportunidades

¥ Reduz Riscos ¢ Qjos

b Brasil
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A Importancia do Investimento-Anjo

Angel mvestment plays a critical role in Eﬂl’l}’—ﬂﬂgﬂ fmancmg, more so
than venture capital, and therefore should receive mcreased focus from both
the policy and the research commumity.

Fonte: Financing High-Growth Firms — The Role of Angel Investors — 2011 - OECD

Mew York s 40°|35°

THE WALL STREET JOURNAL. SMALL BUSINESS

Today's Paper = Video = Blogs = Journal Community

World = | U5 HNewYork - Business + Markets + Tech » | Personal Finance »

Financina & Investing © Building vour Business @ Small Business Technoloo
SMALL BUSINESS

Angel Investors Play Big Role For Start-Ups n]0$
“Brasil

Reproducao permitida desde que citada fonte e link para site www.anjosdobrasil.net




Panorama do Investimento
Anjo no Brasll

mios

b Brasil




Crescimento do Investimento Anjo

Valor de Investimento

+10% +25% RL@L%

—~f

® R$ milhOes

2010/2011  2011/2012  2012/2013 ﬁ;’los
b Brasil
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Crescimento do Investimento Anjo

NuUumero de Investidores Anjo

+19% "6 52% 6.450

e

2010/2011 2011/2012 2012/2013 G;'los
o Brasil
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Crescimento do Investimento Anjo

Valor Médio) por Investldo

N ( +22% R$ 96.000
R$ 100.000 - 'R$ 85.000
R$ 90.000 + R$ 79.000
R$ 80.000 +
R$ 70.000 -
R$ 60.000 -
R$ 50.000 f
R$ 40.000 +~ -
R$ 30.000 |
R$ 20.000 +~ - |
R$ 10.000 =~

R$O0
2010/2011 2011/2012 2012/2013 G;,los
doBrasil
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Potencial dos Investidores Anjo

Total 2 Anos R$ 416 mil
Média Anual R$ 208 mil

Fonte: Anjos do Brasil — Jul/13

Potencial de 2,2 X § ﬁ;}{gﬁ
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Potencial de Investimento

e No. de Investidores Atual = 6.450
 Potencial de Crescimento = 25% a.a.
* Intencao de Investimento 2013/2014 = R$ 416 mil.

Potencial Total 2014/2015:
R$ 3,35 bilhoes

b

@u‘os
“Brasil
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Barreiras para os Investidores Anjo

Grau de Dificuldade

Saida/Venda I 3.0
Perda do Capital NG 2 5
Carga Tributaria
Risco de Passivos I ° 3
Co-Investidores N 2 4
Bons Projetos - 3,0

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5

Passivos, que € a maior barreira para novos

Observar que esta € pesquisa foi feita sobre : e,

investidores ja ativos, assim, a questdo do Risco dos q— =
Anjos

investidores, ja foi parcialmente absorvida pelos ativos. dﬂBras”
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RISCO CONHECIDO = CAPITAL INVESTIDO

4
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RISCO DESCONHECIDO = PASSIVOS
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L
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Situacao do “Investidor-Anjo” no Brasll

Tributacao
o N0%%

Riscos B U Liquidez
Saida?
PP \Tha
. G-
Desconsideracao ;zlnlas

de Personalidade




Comparacao pelo Investidor

: Baixo Risco
+

Protecao

Alto Risco Baixo Risco
+ +

Retorno??? Incentivos :’ﬁlﬂjﬂs
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Necessidades para o Brasll

» rote(;éo Equiparacéo

de Incentivos
Tributarios

-

Estimulos Possibilitar
para Criagao Compensacao
de Liquidez/ Integral de

i Perdas _




Cenario Internacional

EUA Deducéo do IR de 10% a 100% (conforme U.F.) do total
investido

Franca Deducao do IR de 25% do total investido

Deducéo do IR de 30% do total investido / Isencao de IR

Inglaterra sobre ganho de capital

Deducao do IR de 20% do total investido / Isencao de IR

Portugal sobre ganho de capital

Italia Isencéo de IR sobre ganho de capital

Fonte: Derraik & Menezes

O Estimulo ao Investimento-Anjo é ﬁ;;ios
Essencial para seu Crescimento b Brasil
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Beneficios do Estimulo aos Anjos

Without making any bold claim of a “free lunch,” there is nonetheless a
compelling case to be made that permanently exempting investments in startups
from any capital gains taxes for five years would come reasonably close. It would
conservatively boost annual equity investment in startups by 50 percent more
than the annual revenue loss to the federal Treasury. Such investments also
likely would be disproportionately channeled to potential high-growth firms, which
also punch well above their weight in terms of job creation potential as compared
to other startups. Given the need for additional jobs in this anemic recovery, the
case for inducing additional startup investment through the capital gains tax
exemption is strong.

A MARKET-BASED APPROACH
FOR CROSSING THE VALLEY OF DEATH

The Benefits of a Capital Gains Exemption
for Investments in Startups

January 2012

Ewing Marion

KAUFFMAN :]nias
do

Foundation



Crescimento /reducao de
iInvestimento (2012/2011

Greece |
Serbia )
Austria )
Turkey |
Ireland )
Finland |
UK |
Portugal )
Germany )
Spain )
etherlands |

Sweden

Switzerland

Belgqu
I
0% 0% 1

-20% -1 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

O Investimento Anjo Contrabalanca
Situacoes de Crise EconOmica
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Proposicoes: Tributario

e Equiparacao de Incentivos Fiscais:

— Isencao de IR em ganho de capital quando o
capital e reinvestido (equivalente ao de
Imoveis).

— Equiparacao ao Investidor Estrangeiro:
Isencao de IR nos Ganhos de Investimentos.

Possibilitar compensacao Integral de

perdas em Investimento-anjo para PF e

e ' @uos

wBrasil

Reproducédo permitida desde que citada fonte e link para site www.anjosdobrasil.net




Proposicoes: Regulatorio

Distincao (e Protecao) do Investidor-Anjo X
Administrador da Cia. para Casos de
Desconsideracao da Personalidade Juridica nas
esferas Civel, Criminal, Trabalhista.

Caracterizacao do Investidor-Anjo:
~eita por PF ou PJ com recursos de proprios.
nvestimento de até R$ 1 milhao/empresa
Participacao minoritaria (=<49%)
e Sem poderes de administracao direta, aﬁf !
apenas de conselheiro. 5057105
rasil
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Proposicoes: Estimulos

e Estimulo para Fundos de Co-Investimento
com Anjos com protecao do capital do
Investidor.

— Obs.: O Anjo deve ter uma relacao direta
com a empresa e 0 seu resultado, para
dedicar-se a mesma.

« Apoio a eventos de disseminacao de
cultura sobre Investimento-anjo _para
empreendedores e investidores. ﬁ

P Unjos

b Brasil
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Proposicoes: Capacitacao

* Incentivo/Recursos para Programas de
Capacitacao para Empreendedores.

* Incentivo/Recursos para Programas de
Capacitacao para Investidores-Anjo.

* Incentivo para Inclusao nos Cursos
Universitarios de Matérias de G’ i
Empreendedorismo ﬁﬂgrlagg
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Boas Noticias

* Projeto de Lel do Senado n° 54/2014
proposto pelo Senador Agripino Maia
para gue sejJam deduzidos da base de
calculo do Imposto sobre a Renda das
Pessoas Fisicas (IRPF) parcela dos
valores Investidos na Integralizacao de
capital social em sociedades empresarias
Startups.

Projeto sobre Capital Empreendedo} '
CEDES da Camara dos Deputados
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Agradecemos a Atencao!

Contato: www.anjosdobrasil.net

Siga-nos pelo:
Twitter @AnjosdoBrasil
Facebook.com/AnjosdoBrasil mios

b Brasil
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