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BRIX | Liquidez e volatilidade

» Reducdo de liquidez a partir de Out/2012 (principalmente curto prazo)

» Expectativa de aumento de liquidez com:
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* Sistematica contratos semanais

e Cessao de excedentes por consumidores

» Estabilidade regulatdria e processual no segmento
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BRIX | Tendéncias

v" ACL continua atrativo quando comparado ao ACR

v Necessidade maior gest3o de risco dos portfolios

v Necessidade de operar através de plataforma eletrbnica

v Contratos com liquidacdo financeira

v Mitigacdo do risco de crédito => CCP Contraparte Central




l_ BRIX ‘Contratos plataforma BRIX atualmente

ACL Plataforma BRIX operando desde Jul/2011
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http://www.ccee.org.br/cceeinterdsm/v/index.jsp?vgnextoid=2e09a5c1de88a010VgnVCM100000aa01a8c0RCRD

l_ BRIX ‘ Contratos plataforma BRIX em breve

ACL Plataforma BRIX operando desde JuI/2011
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BRIX | Contratos com liquidacao financeira

» Contratos futuros de energia elétrica

v' Sem liquidacao / entrega fisica de energia
Hedge financeiro
v'Liquidacao financeira contra indices como outras

e PLD commodites
« PLD + indice BRIX
« indice BRIX Incentivada 50

Risco Risco
Multilateral Bilateral
Eliminacgdo do risco de crédito Suportado Contrato baseado
Aumento de liquidez por nova em CGD -
Transparéncia Clearing House Contrato Geral
Seguranca transacional (BC e CVM) de Derivativos

v' Permite a entrada no mercado de
« Bancos
 Corretoras
* Fundos de investimentos (CVM | 409)
* Investidores internacionais (Resolucéo 2689)



BRIX | Plano langamento de derivativos de commodities

1)

2)

3)

Plataforma eletrénica para negociacao contratos energia elétrica
com liquidagao fisica (registro CCEE) v Jul/2011

Consolidacao de indices para o mercado brasileiro de
energia elétrica (ACL) v’ 2012 +13

Obtencao de aprovacao regulatoria por parte da CVM para operagcao como
Balcao Organizado, possibilitando o lancamento de contratos derivativos
com liquidagao financeira: 4Q/13 -1H/14

A) Risco bilateral baseado em CGD (ISDA) e ferramenta de configuracao
de crédito na plataforma
Commodity: Energia elétrica

B) Risco multilateral suportado por uma nova CCP sendo constituida
no Brasil
Commodities: Energia elétrica & outras commodities
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