FIESP

Valorizacao do Cambio

DEPECON/FIESP
10/02/2004



O cambio deflacionado pelo indice de Precos do Atacado

da industria de transformacao voltou aos niveis de 1997.

Taxa de Cambio Efetiva Real*
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Deflacionado pelo INPC - Manufaturados
Fonte: IPEA; dados de dezembro estimados pela FIESP (média 2000=100)




—__ O Brasil tem a maior variabilidade do cambio,

FIESP

praticamente o dobro do segundo colocado

Diferenca entre a Cotacao Maxima e a Minima no ano
em % da média

cotacao do cambio no fechamento mensal,
deflacionado pela diferenca entre IPA domeéstico e IPA dos EUA

Pais 2000 2001 2002 2003 2004 Média

Brasil 6,7% 20,5% 41,2% 24,4% 17,0% 22,0%
Reino Unido 16,8% 7,8% 10,9% 14,3% 5,8% 11,1%
Japao 14,9% 7,9% 10,4% 12,2% 8,9% 10,8%
Russia 12,3% 17,3% 4,3% 13,7% 5,3% 10,6%
Chile 10,6% 10,3% 8,7% 15,5% 7,3% 10,5%
Coréia 18,9% 6,5% 10,3% 10,2% 6,1% 10,4%
México 8,7% 16,0% 9,7% 6,9% 3,6% 9,0%
Argentina * 10,4% 51% 7,7%
Canada 6,9% 4,0% 4,2% 10,1% 10,9% 7,2%

* dados apos a adocido de cambio flutuante

Fonte: FMI: Elaboracao: FIESP 3
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O cambio brasileiro foi o segundo que mais se

valorizou frente ao dolar de Mai/04 a Jan/05

Polbnia -18,4%]|Lituania -6,4%
Brasil -16,4%|Dinamarca -6,3%
Roménia -13,8%|Suécia -6,3%
Islandia -13,6%|Bulgaria -6,0%
Coréia do Sul -11,4%|Japao -5,9%
Rep. Tcheca -11,1%|Noruega -5,3%
Nova Zelandia -10,9%]|Suica -4,9%
Canada -8,9%|Cingapura -3,4%
Hungria -8,7%|Russia -3,4%
Africa do Sul -7,2%|México -2,4%
Australia -7,1%{Reino Uni -2,8%
Chipre -6,6%{Euro | -5,5%
Estonia 6,4%|

Média -8,0%|
Média Paises Selecionados 1 -4,7%]
Média Paises Selecionados 2 -6,9%)

Paises Selecionados 1: Japdo, Reino Unido e Euro
Paises Selecionados 2: Coréia do Sul. Canada. Africa do Sul. Australia. Japdo. Dinamarca. Russia. Reino Unido e Euro

Fonte: BCB, FED, BCE. Elaboracao: Fiesy



Se a moeda brasileira tivesse a valorizacao da média

FIESP

analisada, a cotacao atual seria de 2,86 R$ / US$

Cambio do Brasil Mai/04 3,11
Valorizagao media geral -8,0%| 2,86
Valorizagcao média paises selec. 1 47%| 2,96
Valorizacao media paises selec. 2 -6,9%| 2,90
Cotacao Atual -9,9%| 2,61

Paises Selecionados 1: Japao, Reino Unido e Euro
Paises Selecionados 2: Coréia do Sul, Canada, Africa do Sul, Australia,
Japao, Dinamarca, Russia, Reino Unido e Euro

Obs: nao se considerou a inflagao dos paises.

Fonte: Fiesp 5



