Indastria de Transformacéo e Taxa de Cambio

Como a valorizagdo cambial tem afetado a industria?

A patir de meados de 2004 a vaorizagdo da taxa de cadmbio vem afetando
significativamente o desempenho da indUstria, sobretudo o da indistria de transformacéo.
O impacto da valorizacdo do cambio tende a ser mais danoso naqueles setores que travam
concorréncia direta com competidores estrangeiros, utilizam reduzida parcela de insumos
importados em sua producdo e ndo possuem condicbes de mercado favoraveis para
promover maiores regjustes de precos. Essas caracteristicas sdo proprias de muitos dos
setores que compdem a industria de transformagdo e, no seu conjunto, ndo sdo observadas
nas industrias extrativa e de construcdo civil.

S&o dois os canais pelos quais o cambio vem prejudicando o desempenho da industria de
transformacdo: substituicdo de produto nacional pelo importado e reducéo de preco dos
produtos industriais. O primeiro é bem conhecido e vem afetando principalmente setores
como o de calgados, moveis e vestuario. O segundo é consequéncia da revisao de pregos da
industria de transformac&o em reacdo a entrada de importados. Com o objetivo de comparar
esses efeitos da valorizagdo cambial com o desempenho dos setores da industria de
transformacéo foram organizados os dados apresentados a seguir.

Substituicdo de Importados por Nacionais

Utilizouse a base de dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex) para se obter o
valor mensa (em US$ - CIF) dos produtos importados pelo Brasil, com abertura NCM de 8
digitos.

A conversdo dos codigos dos produtos (NCM) em cddigos de setores de atividade (CNAE
— Clasificacdo Nacional de Atividades Econdémicas) foi realizada de acordo o critério do
IBGE (tabela de correspondéncia entre a NCM 2002 x CNAE). Cada NCM foi associado a
um cédigo CNAE com abertura de 5 digitos que, para fins de apresentacdo dos resultados,
foram agregados em 2 digitos (divisdes do CNAE). Dessa forma, ao fina foi possivel

associar cerca de 9.000 produtos da pauta de importagdo aos 31 setores da agropecuaria,
industria e servicos. Um grupo de cerca de 300 produtos importados permaneceu sem

classificagdo CNAE.

O indicador de desempenho da industria de transformacéo aqui considerado € o indice de
producéo fisica por secdo de atividade industrial (PIM-PF), informagdo essa disponibilizada
acadamés pelo IBGE.

O agrupamento dos dados de importacéo por CNAE com os de producéo fisica daindistria
permite uma comparagao direta. A tabela a seguir mostra a variagdo das importaces e da
producéo fisica dos setores da indistria no primeiro semestre de 2006 em relagdo ao
observado no primeiro semestre do ano passado.



Importacdo e Producéo Fisica da Indutria: variacéo no
1° Semestre/2006 sobre 1° Semestr e/2005

Variacao das VarlagaONda
Importacdes Proplggao
Fisica
Jan-Jun-06 / Jan-Jun-06 /
Setores CNAE Jan-Jun-05 Jan-Jun-05
Indistria Extrativa - Total 26,9% 8,4%
Industria de Transformacéo - Total 20,2% 2,3%
Alimentos e Bebidas 16,8% 3,5%
Fumo -5,7% 4,4%
Téxtil 39,9% 2,0%
Vestuario 51,2% -7,9%
Artigos de Couro e Calcados 23,1% -3,9%
Produtos de Madeira 20,8% -8,8%
Celulose e Papel 21,8% 2,5%
Edicao e Grafica 24,0% 2,0%
Refino de Petréleo e Combustiveis 32,5% 5,2%
Quimicos 5.9% 0.6%
Variagdo das Variagdo da

Importagdes Producao Fisica

Jan-Jun-06 / Jan-Jun-06 / Jan-
Setores CNAE Jan-Jun-05 Jun-05
Borracha e Plastico 9,6% 2,1%
Minerais Ndo Metalicos 3,3% 1,3%
Metalurgia 43,0% 0,5%
Produtos de Metal 21,9% -3,1%
Maquinas e Equipamentos 9,8% 0,8%
Maquinas para Escritorio e Informatica 44.8% 58,4%
Aparelhos Elétricos 22,8% 13,8%
Aparelhos Eletrdnicos 39,4% 3,3%
Equipamentos de Preciséo e Opticos 25,2% 8,3%
Automoveis 17,1% 1,3%
Equipamentos de Transporte 17,2% 3,1%
Méveis e Industris Diversas 25.7% 1.6%
Total Global 21,5% 2,6%

Fonte: Secex e IBGE. Elaboracdo: FIESP



Percebe-se claramente que setores que apresentaram variagdo da producdo negativa, em
gerd, registraram também forte crescimento das importagdes, este € o caso dos setores de
vestuério, calcados, produto de madeira, metalurgia e produtos de metal.

O setor de maquinas para escritério e informética mostra forte crescimento das importactes
e da producdo fisica, isso ocorre porque essa indistria compra grande quantidade de
insumos importados e direciona a producdo principal mente ao nercado domeéstico, ou sgja,
acaba se beneficiando em alguma medida com a valorizagdo cambial. Além disso, este é
um setor que foi beneficiado com medidas de incentivo fiscal.

De modo geral, 0 que se observou foi um aumento de 20,3% das importaces de produtos
da industria de transformac&o e um crescimento de apenas 2,3% da producéo fisica dessa
indUstria no primeiro semestre de 2006. O avanco dos importados € consequéncia direta de
uma taxa de cambio bastante valorizada que reduz a competitividade da indUstria nacional,
ainda que essa muitas vezes opere com nivels de eficiéncia produtiva superior as similares
estrangeiras.

Impacto nos precosda Indastria

Visando apurar o efeito do cdmbio nos pregos da industria optou-se pelo uso do indice de
Preco por Atatacado — Oferta Global (IPA-OG) da Fundagdo Getulio Vargas. O IPA-OG
diferenciase do conceito “disponibilidade interna” (IPA-DI) apenas pela ponderacéo
atribuida a produtos de exportacdo. Na tabela abaixo foram relacionadas as variacfes de
precos de um gr upo de produtos industriais entre abril/05 a abril/06.

A variagdo dos pregos da industria de transformacdo foi de 0,11%, no mesmo periodo, a
evolucdo do IPCA (indice de precos ao consumidor) foi de 4,63%. Alguns produtos do
setor quimico, como fertilizantes e matérias plasticas, chegaram a apresentar deflacdes de
precos superiores a 10%.

Dos 31 produtos industriais destacados, 15 registraram reducdo de precos. Dos 16 produtos
com aumento de precos, apenas em 7 deles 0 aumento foi maior do que o IPCA. Portanto,
fica clara a tendéncia de compressdo dos precos ofertados pela indUstria no periodo
analisado.

A continuidade desse rebaixamento dos precos industriais quando comparado com o IPCA
compromete as perspectivas de investimento da indlstria e implica em graves
consequéncias a atividade econdmica. Muitos setores da indUstria ja iniciaram um processo
de guste que envolve fechamento de unidades, demissdo de trabalhadores e mesmo
transferéncia de producdo e investimentos para outros paises.

Ainda que no presente momento alguns possam estar comemorando o fato dos pregos da
indUstria estarem contribuindo para a queda do IPCA para niveis inferiores a meta de
inflacBo, em prazos mais longos essa opgdo acarretard em consegquéncias danosas a
economia e, em aguns casos, ndo reparaveis (como a transferéncia de investimentos
produtivos para outros paises).



A sSituacdo colacada acima apenas contribui para a continuidade do baixo crescimento
econémico dos Ultimos cinco anos, periodo em que o PIB cresceu, em média, 2,2% ao ano,
e a industria de transformagéo, 2,8%. Com taxa de juros reais bastante elevada e taxa de
cambio sobrevalorizada estdo dadas algumas condigdes importantes para o baixo

dinamismo da economia brasileira nos proximos anos.

Variacao de Pregos de Produtos Industriais: Abril/05 a Abril/06

CNAE Produto do IPA OG Variagao

Abr-06/Abr-05

Alimentos e Bebidas Produtos Alimentares -6,64%

Bebidas - Total 7,46%

Fumo Fumo 0,66%

Téxtil Vestuario - Tecidos de Fios Naturais -2,47%

Vestuario - Tecidos de Fios Atrtific. -1,08%

Vestuario Vestuario - Malharia 0,31%

Vestuario - Exclusive Malharia -0,49%

Artigos de Couro e Calgados Vestuério - Calcados 4,71%

Couros e Peles -7,12%

Produtos de Madeira Madeira 8,16%

Celulose e Papel Papel e Papelédo -2,25%

Refino de Petréleo e Combustiveis Combustiveis e Lubrificantes 12,96%

Quimicos Quimica - Tintas e Vernizes -6,58%

Quimica - Materias Plasticas -10,36%

Fertilizantes -16,17%

Produtos Farmacéuticos 4,87%

Perfumarias, Sabdes e Velas -1,00%

Quimica - Outros -3,97%

Borracha e Plastico Borracha -1,37%

Produtos de Materias Plasticas 1,33%

Minerais Nao Metdlicos Minerais Nao Metalicos 0,55%

Metalurgia Industria Metallrgica - Total -7,55%

Maquinas e Equipamentos Ind.Mecénica - Maq.e Equip.Industriais 0,33%

Ind.Mecénica - Maqg.e Equip. Agricolas 577%

Ind. Mecénica - Outros 0,66%

Material Eletrico - Eletrodomésticos -10,33%

Aparelhos Elétricos Material Eletrico - Motores e 8,49%
Geradores

Material Eletrico - Outros 3,12%

Automoveis Material de Transporte - Veic. a Motor 4,12%

Equipamentos de Transporte Material de Transporte - Outros 2,82%

Moveis e Industris Diversas Mobiliario - Total 1,20%

Indastria de Transformacgéao Produtos da Ind. de Transformacéo 0,11%

IndUstria Extrativa Produtos Industriais - Extr.Mineral -1,43%

IndUstria Geral Produtos Industriais 0,08%

Fonte: FGV. Elaboracgéo: FIESP



