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PESQUISA FIESP

Percepcao da Industria: Disponibilidade de matérias primas
Resultados de 3 Pesquisas da FIESP: set/20, out/20 e jan/21

-®-Insumo totalmente em falta
-o-Dificuldade para encontrar, mas ainda ha no mercado

-e-Disponibilidade normal Na pesquisa de jan/21 manteve-se a
| 61.8% 63,8% percepcao de outubro de 2020, de
57'.6% ’ —o— E o qgue ainda ha dificuldades para
| | acessar insumos no mercado.
38,2% i |
| i Converge com previsdes de que a
' 25,5% | 25,8% S : 5
| ; ° normalizacdao ocorreria entre o 12 e o
12,7% 10,4% 22 trimestre de 2021, dependendo do
4,1% —— -® produto.
o | |
Pesquisa Pesquisa Pesquisa
Set/20 Out/20 Jan/21

Fonte: DEPECON. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia — DECOMTEC/FIESP



33,7% de aumento
meédio dos custos gerais
das empresas em 2020




N

1  Resinas plasticas
2 Papelao/Embalagem de papeldo
Maior 3  Aco/Produtos do aco
d ifiCU Idade 4  Ferro/Produtos do ferro
5 Cobre/Fios de cobre
6 Quimicos em geral
7  Aluminio/Produtos do aluminio
8  Papel/Produtos de papel
Ra n ki ng d a S 9  Componentes eletronicos
10 Borracha/Produtos da borracha
maté rias primas 11 Madeira/Produtos de madeira
12 Tecidos
CO nfo rme 13  Vidro/Produtos do vidro
14  Lingotes
d ifi CU I d a d e 15 Soja/Produtos da soja
i 16  Outros produtos do agro
17 Produtos de mineragao
18 Celulose
Consiuararny Menor 19 Tri‘go/Produtos do trigo
) - P 20  Milho/produtos do milho
2 DISpOthI|Idade dIfICUIdade 21  Produtos animais (pele, couro, etc)
o Reajustes de pPreco \\I/ 22 Fertilizantes

o Importancia da matéria prima




Situacao Geral




Producao Fisica Industrial - Industrias de Transformacao, Jan/20 a Dez/20

Dezembro é ultimo més disponivel

Indice de base fixa com ajuste sazonal
Base: média de 2012 = 100

-o~-Industria de Transformacao --Meédia 60 meses

Retomada ocorreu com niveis
baixos de estoques e, pressionou
oferta e precos

87,6 87,7
Dezembro/2020

Melhor dezembro desde 2014

10% acima da média dos
ultimos 60 meses

60 Ranking — 60 meses
0.1 meses - 12 Dez/2020
' - 22 Nov/2020
32 Dez/2017
Q Q Q N Q Q Q Q Q Q Q Q
AN VO U\ U LN L LA U U LA « 42 0ut/2020
AR A S A A + 52 Set/2020

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP
Base de Janeiro da PIM sera divulgada pelo IBGE dia 05/02/21



Valorizacao nominal do délar em relacao ao real

Janeiro de 2020 a Janeiro de 2021

36,0%

Cambio pode
impactar precos de
produtos dolarizados
ou dependentes de
importacoes

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 maif20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia. DECOMTEC/FIESP.
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Recuperacao da economia chinesa pressionando

mercado de matérias primas no mundo

Estimativas de crescimento do PIB em 2020 e, projecoes para 2021, FMI

B Mundo China

2020 202
8,10%

5,50%

2,30%

-3,50%

Fonte: FMI. World Economic Outlook Update. January 2021



Resumo do problema de escassez e aumento de precos

Embora a situacao varie conforme a matéria-prima considerada, os elementos que
mais tém afetando os precos e oferta sao:

1. Reduc¢ao da demanda que provocou um ajuste da producao e, com isso, reducao
de estoques de matéria-prima nos setores consumidores durante a pandemia.

2. Desvalorizagcao cambial: Na crise houve "represamento” dos reajustes em funcao
da valorizacao do dolar. Agora os grandes fornecedores procuram ajustar os precos.

3. Forte retomada da economia chinesa pressionando o mercado de matérias primas
mundial.

4. Descompasso entre oferta e demanda na retomada da atividade: retomada em
“V”: busca pela recomposicao de estoques das principais matérias-primas pelas
industrias, ao mesmo tempo em que a producao de matérias primas nao foi
totalmente reestabelecida, embora esteja em crescimento nos ultimos meses.

FIESP{CIESP:



Resumo do problema de escassez e aumento de precos

5. Canal de aquisi¢ao: na tentativa de recomposicao de estoques, muitas empresas
recorreram a distribuidores, que normalmente praticam precos maiores e mais
instaveis do que os fabricantes de matérias primas.

= Na negociacao com distribuidores, fatores imponderaveis entram na formacao do
preco: porte de empresa, adimpléncia, historico de relacionamento fornecedor-
cliente, regularidade na compra de mercadoria, tamanho dos lotes, entre outros.

= Pode ocorrer, em alguns casos, que determinados distribuidores
utilizem de poder de barganha para arbitrar oferta e precos.

6. Portfdlios de produtos 0s reajustes de precos para produtos especificos de cada
grupo de materia-prima podem ser maiores do que as variagdes de precos medios,
medidos pelo IPA-FGV (Indlce de Precos no Atacado) E IPP-IBGE (indice de Precos ao
Produtor). O mesmo principio aplica-se a oferta.

7. Dependendo do tipo de produto o fluxo de oferta pode nao estar
regularizado.

FIESP{CIESP:




1. RESINAS

FIESP}CIESP
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Quadro geral
dos precos Mercado Var. % Var. % Var. % Var. %

Precos internos e dos interno Jan-Dez/20 Nov-Dez/20 Jan/20 -Jan/21 Dez/20-Jan/21
aumentando

_ 0 0 0 0
precos dos importados:  |PATGY  +28,0% +2,1% +31,9% ( +3TBA)

Aumento acumulado
Jan/20- Jan/21, em RS, foi Importado
mais que o triplo do

aumento em USS (real +7 em RS)
: Média Resinas +49,7% +16,0% ’

desvalorizou) ’ ’ £3,3% (m USS)

Entre aumento do prego Polietileno +50,8% +16,8% +4,5% (em RS)

internacional e aumento do preco i i o o o

do importado existe defasagem Polipropileno SA’ ~2,5% ;8-@ (em RS)

de 2 meses, PVC (+78 9‘°§ +38,6% (+10,6%)em R$)

A mesn.1a defasagem ocorre nos Fontes: FGV, IBGE, Comex Stat, BCB. Elaboracdao D OMTEC/FIESP

pPrecos Internos. ! Pregos FOB em USS convertidos em RS pela Taxa de cdmbio - Livre - DAlar americano do Banco Central do Brasil

-FIESP{CIESP:




Comparacao entre precgos internos e da resina importada

Resinas - Variacao de precos internos e de

importados, % em reais
(jan-dez de 2020)

( 54,8% )

Pesquisa
FIESP

39,3%

IPA - FGV Importado

Fontes: FGV, IBGE, Comex Stat, BCB. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP

( 56,7% )

IPP - IBGE

Aumento acumulado dos precos
internos, IPP-IBGE é convergente com
a percepcao média das empresas na
pesquisa FIESP.

A partir de dezembro, a variacao
acumulada do preco do produto
nacional provavelmente ultrapassou
a do preco da resina importada

Variagdo de precos dos importado: Precos FOB em USS convertidos em RS pela Taxa de cdmbio - Livre - Délar americano do Banco Central do Brasil

FIESP{CIESP:



Simulacao simplificada dos precos de
resinas nacionais e importadas




Admitindo equivaléncia entre precos de resinas nacionais e importadas em jan/20,
estima-se precos do produto nacional 8% acima do importado em jan/21

ILUSTRATIVO

Janeiro / 2020 Simulag3o simplificada do diferencial entre pregos

o Por hipoétese, preco da resina nacional = de resina nacional e importada (pregos médios de
importada: 100 Polietileno, Polipropileno e PVC)
Dezembro / 2020 Precos: base 100 = janeiro de 2020

. _ B importada M nacional
o Resina importada: 39,3% de reajuste (aumento

. (V)
do preco internacional e variagdo cambial) Diferenca +12, S‘V +8A’
. ] ] entre resina
o Resina nacional: 56,7% de reajuste (IPP/IBGE) nacional e
Janeiro / 2021 Importada

o Resina importada: repasse de 7,5% de reajuste:
aumento do preco internacional (3,3%) e
desvalorizacao cambial (4,1%)

o Resina nacional: 3,1% de reajuste (IPA-FGV) -

jan/20 dez/20 jan/21

Fonte: Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP
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Oferta de resinas




Producao Fisica: resinas e elastomeros e de fibras artificiais e sintéticas, dez/19 a dez/20

PIM-PF / IBGE
Base: média de 2012 = 100

Meédia

84 4
60 meses

79,3

70,4
67,5
%) Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
N T O T O O O O O OV O WY
6‘2’& .\z‘z?\ g\e,“\ 6"3\\ ,50“\ @’b‘\ \\5’\\\ \\?\\ @Qf?\ c,e?\ 0&‘\ Qo“\ be"'\

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producgéo Fisica. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP
Base de Janeiro da PIM sera divulgada pelo IBGE dia 05/02/21

* Recuperag¢ao em “V” iniciada em
junho/2020

* Efeito “delivery”: aumento de consumo
de embalagens

* 4° trim./2020:
o Melhor 42 trim. desde 2015
o 10% acima do 42 trim./2019

* Dezembro/2020:
o Melhor Dezembro desde 2014
o 14% acima de Dezembro/2019
o 42,5% acima de maio/2020

FIESP{CIESP:




Utilizacao da capacidade Braskem

Nivel atual é elevado

Maior da
e 32 trimestre/20: 89,6% série
o Terceiro maior 32 trim. desde Média: 85,7
2014
) S
42 trimestre/20: 88,3% B E
estimado 4

1
(€

81,3

o Segundo maior 42
trim. desde 2014

Ambos acima da média geral (85,7%)

e Recorde foio 12 trim./2017:92,6%
e Recuperacdo ante o 22 trim./2020:

1714 [N /9,6 !
1m20 [N 54,3
2114 N 76,5

76.8% (22 ivel da séri NESES NESES D202 ILSSTBITR
,8% (22 menor nivel da série) altalt it alia i a e A A AN A A A A AN
™ = =~ = - N NN AN AN MM o oNn N oM < T T <

Fonte: Braskem. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP
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Importagoes de resinas

Aumento na comparacdo Jan/2021 vs. Jan/2020: total geral e nas trés

resinas

-3,5% na comparacao Jan/2021 vs. Dez/2020: queda nao foi maior por

conta do PVC, com aumento de importacdes devido a reducao de

aliquota

2020 vs. igual 2019: aumento 8,1% no total geral e, 19,9% em

Polietileno

Var. % em ton
Jan/20-Jan/21

CENLER

Importacdo total

+31,5%

Var. % em ton | Var. % em ton
Dez/20-Jan/21| 2020 vs 2019

v

-FIESP }CIESP-

Polietileno +24,4% -9,6% +19,9%

Polipropileno +15,5% -14,8% +1,4%

PVC +58,2% (+17,6@ -3,4%
~NS———

Importagoes de resinas (2020,
em mil ton e % do total)

Poli-
. ropileno;
Poli- ggsp; 26%
etileno;
747 ;
48% PVC;
407 ;
26%

Consumo aparente (2020)

o 81% producao doméstica e

19% importacdes (em 2019
foi 80%/20%)

" Total importado das 3 resinas

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP
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Importacoes de resinas

* Recuperacao a partir de setembro/20 (3 meses apds a recuperacao da producao)
* Setembro, outubro e novembro/2020: recordes de volume e de crescimento em 24 meses
e Jan/21 com pequena reducao vs. Dez/20, mas ainda assim 31,5% acima de Jan/20

Tarifas de importacao: Importacoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

Polietileno e Polipropileno: 14% Total Polietileno + Polipropileno + PVC
PVC: 14%, em Dez/2020 foi reduzida p/ 4%

com quota trimestral de 160 mil ton

o N "\
. 0 4194 ) 4
Impacto: aumento de 17,6% na R v ,A}w)
importacdo de PVC em Jan/21 (Ciaoysar =»
Essa medida vale por 3 meses, prorrogaveis *—o Wm‘
) 129 119
por mais 3 118 114 120
Antidumping:
Polipropileno: entre 2,4% e 16,0%, atinge
10% das importacGes em USS. o _
PVC: entre 16% e 21,6%, atinge 17% das fov | mar | abr | mal | jun | Jul | ago | set | out | nov
. " =@=2019 118 114 117 109 100 117 118 135 140 120 119
importacdes em USS. 2020/21 131 123 114 99 85 92 88 139 152 194 192

F’ESP m Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP 22



Importacoes de resinas

Ponto de atencao:

Nevascas na principal regiao produtora de resinas dos EUA (Texas/Louisiana) causaram
interrupcao da producdo em dezenas de plantas nas ultimas semanas’

o Impacto: provavel aumento nos precos internacionais de resinas e possiveis impactos na
oferta

Observacoes:

* O Brasil importa cerca de 19% do seu consumo de resinas

 EUA respondem por 30% dessas importacoes

* Ouseja, EUA: aproximadamente 6% do consumo brasileiro de resinas

Apesar da baixa participacao dos EUA no consumo domeéstico de resinas do Brasil, as
importacoes podem ser impactadas, ja que outros paises importadores de resinas dos EUA
buscarao se abastecer com os demais fornecedores, que vendem para o mercado brasileiro.

" Fonte: ICIS, consulta em 19/02/2021

F’ESP m https://www.icis.com/explore/resources/news/2021/02/19/10608321/industr Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP 23

ial-plants-still-without-power-as-texas-reels-from-storms



Exportacoes de resinas

Redug¢do na comparagao Jan/21 vs. Jan/20: total e todas as resinas

J4 na comparacdo Jan/21 vs. Dez/20: praticamente estavel no volume total, Exportacdes de resinas (2020,
1 0,

aumento em Polietileno (a partir de base baixa), redu¢ao em PVC e em mil ton e % do total)

Polipropileno

Poli-
Na comparacao 2020 vs 2019, queda geral, exceto PVC (baixo vol. de prop())illeno
exportacoes) ; 371;
Var. % em etileno;
Resinas Var. % em ton | Var. % em ton to:| 698 : 62%
Jan/20-Jan/21 | Dez/20-Jan/21 PVC;
/20-Jan/ /20-3an/21 1,420 vs 2019 55 o
Exportacdo total’ -41,6%
N — ‘
Polietileno -35,1% +10,3% -13,4% Consumo aparente (2020)
] ] o Exportacdes: 15% do consumo
Polipropileno -53,0% -3,2% -29,1% aparente (era 19% em 2019)
PVC <-91 3) <-44’ 8@ +28’0% " Total exportado das 3 resinas

m m Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 24



Exportacoes de resinas

* Desde julho/2020:
Queda de exportagoes
das trés principais resinas

* Janeiro/2021:

Exportacoes de Polietileno:
-34% vs. Jan

-51% vs. Jun

Exportacoes de Polipropileno:
-53% vs. Jan

-53% vs. Jun

Exportacoes de

-9% vs. Jan

-78% vs. Jun

Exportacoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

=@ Polipropileno

P A
N PVC
\&_a, Polietileno
" PO l,—-s\
/ ] \ [
(G ‘—’,
I’—\\
RARN o/
] >=£
\\_a’ / 1
) /
\N_~»

janf/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP 25

FIESP{CIESP:



Exportacoes de resinas

As exporta¢cdes com tendéncia

de queda desde julho: Exportagoes de resinas termoplasticas (mil toneladas)

Total Polietileno + Polipropileno + PVC
o Jan/20 - Jan/21:

-41,6% / %

125 117 120 T2

. ® 111 310
o Jun/20 - Jan/21: .\]J_'—_\tﬁ/lﬁl) p————g
ST 1 - ‘*—1“\(’\ NZ
/

AN \_/( N
o Dez/20 - Jan/21: AN
+2,4% sobre base baixa
Jan/2021 foi 0 22 més mais
. fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
baixo em 37 meses,
. . | ==2019 117 117 120 101 109 123 151 111 110 109 82
pratlcamente Igua _a _ 2020/21 93 96 86 104 141 122 99 74 68 69 64
dezembro, o 12 mais baixo

F’ESP m Fonte: Comex Stat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP ¢




Sintese: oferta

Producao: recuperacao em “V”, dez/2020 foi o melhor dezembro desde 2014 (sem dados de jan/21)
Nivel de utilizacdo da capacidade no 42 trimestre/2020 acima da média historica

Importacoes: Jan/21 com pequena reducgdo vs. Dez/20, apds recuperacdo de setembro a novembro e
estabilidade em dezembro. Ainda assim, Jan/21 foi 31,5% acima de Jan/20

Exportacoes:
De julho a dezembro/2020, queda no volume total, com estabilidade em janeiro/2021
% das exportacdes na producao total também caiu (maior direcionamento para o mercado interno)

PVC: redugdo temporaria de aliquota de importagdo em dezembro de 14%
para 4% com quota trimestral de 160 mil toneladas

Impacto: aumento de importagoes de 17,6% em janeiro/21 (62 mil ton: cota de
160 mil ton vai acabar em 2 meses e meio)

Essa medida vale por 3 meses, prorrogaveis por mais 3

FIESP{CIESP:



Sintese: oferta

Oferta interna de resinas termoplasticas (em mil ton/ano)

| 2019 | 2020

Producao 7.028 6.851 -2,5%
Nivel de utilizagcéo da capacidade 86,7% 84,7%
Importacoes 1.434 1.550
Exportacoes 1.375 1.128
Oferta interna (consumo aparente) 7.087 7.274

Em decorréncia do periodo da pandemia, houve ligeira reducao da producao em 2020 vs. 2019.
No entanto, o aumento das importacdes e reducao acentuada das exportacées mais do que
compensou essa queda, resultando em aumento da oferta interna.

Em que pese a melhora na oferta interna em 2020 e recuperac¢ao da producao e importacgoes a
partir de meados do ano, ainda nao houve regularizacao dos estoques, sobretudo nas empresas
de pequeno e médio porte, que adquirem resinas de distribuidores

FIESP{CIESP:




Pespectivas

PRECOS

* Riscos de aumentos de precos nos proximos
meses, por conta de:

o Estoques internos ainda nao regularizados
o Oferta internacional restrita (nevasca nos EUA)

o Demanda internacional aquecida (retomada da
economia na Asia)

OFERTA

* Expectativa de normalizacao de estoques:

a partir do 32 trimestre de 2021

35






MINERIO DE FERRO - Variacdo de precos
Janeiro de 2020 a Janeiro de 2021

Variag¢ao do preco do Minério de Ferro
Internacional e Mercado Interno
31/01/2021 Janeiro/2020 a Janeiro/2021

Preco Internacional do Minério de Ferro
USS/Tonelada

Iron Ore 62% fe

US$ 168,13 \ - — —
. em RS em US$3
_@DD Internacional’ 134,4% 81,2%
01/01/2020 o
US$ 92,58 o Mercado interno? 146,1% -

Fonte: FGV, Trading Economics e Banco Central. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP.
1: Trading Economics e, 2: IPA/FGV.
3: Variacdo em USS convertidos em RS pela cotagdo do Banco Central do Brasil.

—110.00

— 100.00

Jan Mar May Jul Sep Nov 2021




Precos do aco




Variacao dos Precos do Aco
Janeiro de 2020 a Janeiro de 2021

A% a%
(1) . ~
Jan/20 a Jan/21 Janézgna: ﬁ'sns/ 24 \;Zrz';,gaa:
% em RS ' J
G R T PESQUISA/FIESP
Acos longos ' o . o % De jan/20 a Dez/20
Vergalhdes A0 3% N Acos e produtos do aco
aadla A% — s ; ) +48,2%
Acos planos’ %
e /£ 49 0 d o y 0
Bobinas a frio doméstica 49,0% %
Bobinas a frio importada 3,3% %
Bobinas a quente domeéstica 3,5% 0,2%

Bobinas a quente importada 5 0



Observacodes
sobre
producao e
estoques de
Acos Planos e

Longos

* Observa-se crescimento de producao de acos planos e
longos e, indicadores de regularizacao de estoques

* No entanto, é possivel que nem todos os produtos das
categorias estejam com estoques regularizados.

* Hipoteticamente, os estoques de acos longos podem estar se
normalizando, mas pode haver diferencas entre a
regularizacao de cada um dos produtos dessa
categoria.

* Por exemplo, pode ser que os estoques de vergalhoes ja
estejam regularizados, mas, os de fio maquina podem
estar abaixo do desejavel.

* Pode haver, também, acumulo de pedidos efetuados nos
ultimos meses, que impactam no prazo de atendimento em
determinados produtos.



ACOS PLANOS

Producao e Comércio Externo, Jan/2019 a Jan/2021
—+==Producao =—e—Exportacio =E~Importacao ----Média 60 meses Janeiro/2021
Maior janeiro e, 3°
maior més desde
2013.

1.240 1.212

1.163 1.167
1.106

g LN N N ] LN N N ]
3 1.163 Maior em 92 meses.
§ 17,4% acima da média
§ de 60 meses.
wv
£ Janeiro/2021
% * Menor Exportacdo
e 1 310 desde 2013.
= . .
* Maior Importacao em
150 ¥ 157 67 meses.
118120271207 g5 96112115777 __ o, ** g5 94 97 105130107 68 106 96 49 90 Importacdo supera
2222222332322 22RRRARRAIRI] A E 3 2
c S = - 'S £ S5 o * = S N 3 = ' £ S5 o % = > N .
52 EgREZ2=PI I 2IEQER/REZ=PRIT LI L dez/20 e jan/21.

Fonte: Instituto Aco Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP

m m Imposto de Importagao entre 10% e 14% + antidumping



ACOS LONGOS

Producao e Comércio Externo, Jan/2019 a Jan/2021

—+=Producao =—e—Exportacdo =E=Importacdao ----Média 60 meses
Producao em 60 meses

900
854 86383@
801 807799817 m‘
9 Out/20: 12

683 7 Jan/21: 22 e, é 0 maior
janeiro desde 2014
Nov/20: 42
Set/20: 62
Dez/20: 82

Em milhares de toneladas

165173 155171162 62
25 152 1

351

12 131 135 ~ . . .
g7 120121105124 o3 “2"114107 _ 121107 gg = °119 | Exportagdo caiu em janeiro |

61 74 72 71 62 68 80 66 73 75 - >
R W s a2 oL YBBBYY S o o Importacao estavel
™ = = = = e el e el e - = AN NN N NN N NN NN NN
S T T ES ST T3 R ESIT TS ES e Eee s we
5 2 EREE PR3 2382 EREZ=ZRIT LIS

Fonte: Instituto Aco Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP

m m Imposto de Importacdo entre 10% e 14% além de antidumping
Em 2019, somente 1,6% do consume interno de vergalhdes foi importado.




Média mensal da producao de acos planos e longos, 2015 a 2021
Em milhares de toneladas

jan/21 acima das médias
mensais de 2015 a 2020

[ ACOS PLANOS | [ ACOS LONGOS ]

mm Médianoano — Meédia 2015/21 mm Médianoano = Meédia2015/21

=

.29

1.188 Média Q
1.141
1.116 _1.023 104 1.029 7 anos x

§ Lo 776— §4—7M§F

2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan/21 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jan/21
Fonte: Instituto Ago Brasil. Elaboracdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP.
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Producao de planos de 2020 foi 6,8% inferior a 2019

Producao de longos de 2020 superou em 0,8% a de 2019

Variacao da produ¢ao acumulada de aco de 2020 em relacao a de 2019, Em %

Planos Longos
Jan-Ago 20 Jan-Set 20 Jan-Out 20 Jan-Nov 20 Jan-Dez 20 Jan-Ago 20 Jan-Set 20 Jan-Out 20 Jan-Nov 20 Jan-Dez 20
Vs Vs Vs Vs Vs Vs Vs vs Vs Vs
Jan-Ago/19 Jan-Set/19 Jan-Out/19 Jan-Nov/19 Jan-Dez/19 Jan-Ago/19 Jan-Set/19 Jan-Out/19 Jan-Nov/19 Jan-Dez/19
< 0,8% )
-9,8% -4,1%
-11,3% -5,6%
15,1%  "14,1% -7,1%

Fonte: Instituto Ago Brasil. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.
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Giro normal de estoque (simulacao com base dos dados de 2019) ILUSTRATIVO
Referéncia a projecao de normalizacao do mercado

Simulacao PLANOS

Giro
Normal
base 2019¢

i estoques de planos podera
ocorrer a partir de

fevereiro de 2021

Giro Giro Giro Giro
NOV/ZOe DEZ/ZOe Jan/21e FeV/Z].p JA norma“zagao dos

Simula¢ao LONGOS

Giro Normal Giro Giro
base 2019¢ Dez/ZOe Jan/ZlP

Longos:

aparentemente
normalizado

Fonte: Elaboragdo DECOMTEC a partir de dados do IABr.
E = estimado. P = Projetado.



Simulacao simplificada dos precos de
aco nacional e importado




Simulac¢ao simplificada dos precos de a¢o nacional e importado em base 100 ILUSTRATIVO

Exemplo com Bobinas a Frio (BBF)
Precos: base 100 = janeiro de 2020

® BBF Importada ™ BBF Nacional

Janeiro de 2020 Diferenca entre

BBF nacional e
= Precos BBF Nacional = BBF importada: 100 importado /,\ /.\
Dezembro de 2020 ~. ‘ J

= BBF Importada: precos de importacao e 150,6145,3 138, 31"19 0

cambio acumulado do ano 100,0100,0
= BBF Nacional: variacao acumulada do ano

IPA/FGV
Janeiro de 2021
= BBF Importada: precos de importacao e

cambio do més janeiro dezembro janeiro

= BBF Nacional: variacdo do IPA/FGV no més 2020 2020 2021

Fonte: Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia DECOMTEC/FIESP



Segundo os distribuidores de aco*:

e O valor do aco cobrado pelas usinas ja esta proximo do
nivel em que a importacao comeca a fazer sentido

econOmico, mesmo com o cambio no nivel atual.

e Para os distribuidores, os reajustes de precos foram de
mais de 100%** e, eventuais novos aumentos pelas
usinas podem ser dificeis de serem implementados.

* “Nos precos atuais o prémio ja esta em 12%, 13%.
Sao prémios que anteriormente mostraram

incentivo a importacao”
** IPA: Na pesquisa FIESP: 48,2% até dez/20 e, no IPA., em planos, 51,4% até jan/21

Fonte: MoneyTimes, “Precos de ago no Brasil estdo proximos de incentivar importagao”, 23/02/2021. Disponivel em
<https://www.moneytimes.com.br/precos-de-aco-no-brasil-estao-proximos-de-incentivar-importacao/> . Acesso em 24/02/2021
* INDA, Instituto Nacional dos Distribuidores de A¢o



e Apesar do nivel atual de precos do aco no pais, nao se
espera no curto prazo haver sobra de produtos

acabados no pais que force as usinas a concederem

descontos nos seus precos no mercado interno.

e As usinas estao com suas carteiras de pedidos lotadas

e os precos todos implantados.

* Segundo os distribuidores™: “A Usiminas esta
praticamente fechando ja a programacao de maio”

Fonte: MoneyTimes, “Precos de ago no Brasil estdo proximos de incentivar importagao”, 23/02/2021. Disponivel em
<https://www.moneytimes.com.br/precos-de-aco-no-brasil-estao-proximos-de-incentivar-importacao/> . Acesso em 24/02/2021
* INDA, Instituto Nacional dos Distribuidores de A¢o



Pespectivas

PRECOS

* Fevereiro/21: reajuste de 12% a 15% anunciado pelas
grandes usinas, que pode aumentar a diferenca entre o preco
do nacional e importado.

* Provavelmente 0 preco do produto nacional esta em
torno de 10% maior que o preco internacional, que
podera estimular as importacoes.

OFERTA

 Recomposicao de estoques para atender a demanda requer
a manutencao do nivel de producao.

* Planos: mantidas as condicoes atuais, a recomposicao dos
estoques podera ocorrer a partir de fevereiro de 2021.

* Longos: estoques em recomposicao desde dezembro/20.
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Precos

* No Brasil, precos
sujeitos as flutuacoes do
cambio

* O repasse da alta do
doélar varia em funcao

de cada contrato
comercial

Var.
Jan/20-Jan/21 Fontes
% em reais

o A .
Merc’ad.o +6,0% atée(+24,5%: IPA-FGV
domeéstico depende do pr 0

Preco +9,3% em USS Trading
Internacional +41,1%)em RS Economics

Pesquisa FIESP

Pesquisa FIESP y
esquisa +35'1£’ (Jan/20 — Dez/20)

Cambio +29,1% Banco Central



Producao de Aluminio Primario, Janeiro a Outubro
Comparacao em funcao da disponibilidade de dados

Producao de aluminio
primario
Em mil toneladas 560;9

530,6

Jan-out/19 Jan-out/20

Fonte: ABAL. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP.

5,7% de crescimento no acumulado
de janeiro a outubro de 2020 na
comparacao com o mesmo periodo
de 2019

Capacidade Instalada de aluminio
primario

* 900 mil ton/ano

e 2 fabricantes: Albras e CBA




I Mercado
Aluminio

Jan-Dez Variacao
Jan-Dez/20 Jan/21
19 amil t;ﬁ ull '{on AL
mil ton. ' ' Jan/21

I Ces0.2 n.d. n.d. n.d. n.d. ABAL
Exportacoes? 273,7 319,2 35,9 48,9% 16,6%  Comex Stat

Importacdes? 794,9 715,3 76,2 @ -10,0% Comex Stat

Nota: 1) Produgdo de Aluminio Primario. 2) Capitulo 76 da NCM

Imposto de Importagao: até 12%

-FIESP}CIESP:




Importag¢ao de Aluminio e suas obras
90

85
80
75

Importacao de Aluminio em
recuperacao desde junho,
superando os volumes mensais de
2019 a partir de outubro de 2020

70
65
60
55
50
45

Em mil toneladas

40
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan

--2019 66 56 69 67 64 70 62 71 65 64 64 73

--2020 69 50 63 58 49 44 46 52 57 62 84 76 76
Fonte: ComexStat. Elaboragdo DECOMTEC/FIESP

FIESP{CIESP:




Em dezembro, a ABAL informou que o
mercado de aluminio ainda esta na fase
de recomposicao da producao

FIESP}CIESP



Sintese Aluminio

* As variacoes dos precos dos produtos de aluminio de janeiro de 2020 a janeiro de 2021
estiveram entre 6% e 24,5%, enquanto, na Pesquisa FIESP, dejan/20 a dez/20, o reajuste
foi de 35,1%.

* No mercado internacional, o pre¢o do aluminio em ddlares aumentou e, considerando a
variacao cambial corresponde a um crescimento de 41,1% em reais no acumulado de
janeiro de 2021 a janeiro de 2020.

* No entanto, o repasse da variacao do dodlar varia em funcao de cada contrato comercial.

* O setor depende de importacoes desde 2014 e, as importacdes cairam no periodo recente
em razao da reducao do consumo interno na pandemia, reduzindo a oferta.

* Segundo a ABAL, o mercado de aluminio ainda esta na fase de recomposi¢cao da producao.

FIESP{CIESP:



4. Ferro G
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Precos Ferro Gusa - A%

Var. Jan/20 a Jan/21
Em %

Ferro gusa doméstico

Ferro gusa EXPORTADOQ'

Ferro/Produtos do ferro

118,7% IPA/FGV

56,8%
+21,5% em USS

Comex Stat

Pesquisa Fiesp

)
Pesquisa FIESP 30,3% (jan/20 - dez/20)
Minério de ferro: mercado 134,4% : :
. . . ) Trading Economics
internacional +81,2% % em ddlares
Minério de ferro: mercado Interno 146,1% IPA/FGV

1) Precos FOB em USS convertidos em RS pela Taxa de cdmbio - Livre - Délar americano do Banco Central do Brasil, NCM: 72011000



Mercado
* Producao de ferro gusa é efetuado em Usinas Integrada a Coque, a Carvao vegetal (para produzir
aco) e, produtores independentes (carvao vegetal), que vendem no mercado interno e externo.
* Em 2019, foram produzidos 4.621.210 toneladas pelos produtores independentes, sendo que:

* 38% foram comercializados no mercado interno: 1.755.831 toneladas
* 62% foram exportados: 2.865.379 toneladas

AR OHUEELER Lh
2020 a 2019
Exportacao 2.904.520 3.737.955 28,7%
Importacao 0,9 1,6 73,0%

Fonte: Produgdo: Sindifer MG. Comércio Externo: Comex Stat. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia / FIESP
1) Ndo correu importagdao em janeiro de 2020 e de 2021



Exportagoes de Ferro Gusa

500.0 Janeiro de 2019 a Janeiro de 2021 Exportacdo de 2020
’ em patamares
préoximos aos de 2019

_/\

- '” R

500,0

400,0

300,0

200,0

Em milhares de Toneladas

100,0

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan
-9-2019 315,12 112,0 18,6 1786 1950 253,7 152,5 279,5 296,2 366,7 248,8 319,6
-§-2020/21 198,8 316,9 329,6 2783 1306 365,1 3240 4848 256,3 382,8 3049 366,0 304,1

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo Departamento de Competitividade e Tecnologia FIESP
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* Melhora do preco no mercado interno levou as
exportacoes a patamares de 2019 a partir de

Sintese Ferro Gusa setembro

* Oferta no mercado interno esta voltando a
normalidade gracas ao repasse de precos.

Variag¢ao dos Precos Ferro Gusa

Em reais %
A% A% A% A% A% A%
Jan-ago/20 Jan-set/20 Jan-Out/20 Jan-Nov/20 Jan-Dez/20 Jan/20-Jan/21
Mercado 29,0% 41,5% 60,4% 85,1% 95,7% 118,7%
Interno
Exportacao 25,7% 30,9% 48,3% 44,5% 38,0% 56,8%

Diferenca 3,3 p.p. 10,6 p.p. 12,1 p.p. 40,6 p.p. 57,7 p.p. 61,9 p.p.

Fonte: IPA. Comex Stat. Banco Central. Elaboracdo DECOMTEC/FIESP
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